4. cervna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 CPI (m-m) (kvéten - predbézny):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,5
%

. 09:00 CPI (y-y) (kvéten - predbézny):
ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,5
%

e  09:00 Primérna redlnd mésitni mzda (y-y)
(1Q): ocekavani trhu: 5,2 %, predchozi
hodnota: 5,1 %

Eurozona:

. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (duben):
ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: -
0,1 %

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 1,2
%

USA:

. 11:30 Index propusténych zaméstnanci
Challenger (y-y) (kvéten): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -20,9 %

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (1Q -
konecény): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (1Q -
konecny): ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (30. kvétna): ocekdvani trhu:
215 tis., predchozi hodnota: 215 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (23. kvétna): ocekavani trhu:
1780 tis., predchozi hodnota: 1786 tis.

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (29.
kvétna): ocekavani trhu: 99, predchozi
hodnota: 92

Akciovy vyhled

Akcie mirné sestoupily z rekordnich Urovni poté Wall Street
prerusila devitidenni vitéznou sérii. Navic sentiment nasledné
zhorsila slabsi progndza spole¢nosti Broadcom, kterd zpomalila
dynamiku obchodovéni s umélou inteligenci. Index MSCi Asia
pres noc klesal a ukoncil tak 4denni rally. Akcie Broadcom
propadly v prodlouzeném obchodovani - 14 %, indexy v Asii
kolem -1,5 %, futures pro zamofi aktualné ztraci -0,3 %.
Evropské futures naznaCuji nevyrazné otevieni indexti s mirné
ztratovou tendenci. S oslabenim sentimentu klesal Bitcoin a
se obchoduje na 97 USD za barel, USA oznamily zastaveni palby
mezi Izraelem a Libanonem. CEO banky JPM planuje tento
tyden prodiskutovat nadchazejici IPO firmy SpaceX s tisici
bohatych klientd banky. V Praze index PX véera uzavfel na 2527
bodech (-0,15 %). Dnes uvidime technicky pokles na burze na
akciich CEZu, které se budou prvni den obchodovat bez naroku
na dividendu (42 K¢ brutto).

Nasdaq 100 30502 -0,43
DJIA 50856 0,10
S&P 500 7549 -0,30
DAX 24796 -0,17

Euro Stoxx 50 6051 -0,25

Nikkei 225 67339,92 -1,55
Shanghai Composite 4044,14 -0,98
Hang Sen: 25191,53 -1,72

Nasdaq Composite 26853,98 -0,89
S&P 500 7553,68 -0,74
Dow Jones Ind. Avg. 50687,07 -1,21

EUR/USD 1,1613 0,16
EUR/CZK 24,189 -0,05
USD/CzZK 20,828 -0,18

USD/JPY 159,83 -0,12

Zlato 4481,2 0,70
Ropa 91,98 -0,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes vyvijely smiSené, nedarilo se
akciim CSG (-1,87 %), které po zavérecné aukci zakoncily pfi
378 KC. Zbrojar Colt pak také odepisoval, a to 1,15 % na
1034 KC. Vykonnost indexu dnes brzdily dale akcie Erste (-
1,61 %), bankovni tituly Komercni banka a Moneta vSak
pripisovaly 1,34 %, respektive 0,21 %. Nejvyraznéjsi dnes
bylo obchodovani na Komercni bance, kde se zobchodovalo
270 mil. K¢, tj. témér tFictvrtka obratu na bankovnich titulech.
Financni titul VIG odepisoval 0,41 % na 1450 KE. Nedafilo se
ani Kofole, jejiz akcie po reportu vysledkd umazaly 0,19 % na
525 KE&. Posilovaly akcie Doosan Power (+1,15 %), Philip
Morris (+0,62 %) i CEZ, které v pribéhu dne nahlédly pres
1300 K¢, avsak zakonCily se ziskem 0,23 % pri 1290 Kc.
Index PX odepsal 0,15 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko
Nejvétsi rlist zaznamenaly akcie RWE (+3,7 %), dale Merck (+2,1 %) . i
a Bayer (+1,8 %). Naopak nejvice oslabily akcie Scout24 (-5,0 %), DAX (pFedchozi den)
SAP (-4,3 %) a Deutsche Bank (-3,7 %). Analytik Rajesh Kumar z - 25200
HSBC zvysil cilovou cenu pro akcie spolecnosti Merck a ponechal | 25150

pozitivni pohled na titul. Banka uvadi, Ze trzni ocekavani vici segmentu
life science nastrojd zlstavaji pesimisticka, presto v ném vidi prvni
znamky oziveni, zejména v bioprocessingu a kontrole kvality. Evropsky
index STOXX 600 se pohybuje rovnéz v zaporném teritoriu a oslabuje o
0,49 %. V ramci sektord se nejvice dafi energetice (+1,59 %), utilitam
(+1,16 %) a informacnim technologiim (+0,37 %). Naopak nejvétsi
ztraty zaznamenavaji financni sektor (-1,48 %), zbytna spotreba (-1,41
%) a reality (-1,31 %).
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USA

Ve stfedecni seanci se americké akcie pohybuji kolem obou stran stagnaoe, protoze investofi odhadovali v pfedchozim nekontrolovatelné nadSeni pro umélou |nte||genC| na pozadi novych
Utokd v Perském zélivu, které zatemnily nadéje na bezprosh'ednl mirovou dohodu mezi USA a frdnem. Je tieba poznamenat, 7e se akciové indexy pohybuji vy3 a index S&P 500 doséhl v
Utery historického maxima po devétou seanci v fadé, coz je jeho nejdelsi série od kvétna 2025. Index Dow Jones pridal 0,4 % a dosahl také svého vlastniho rekordniho maxima, Vsechny tfi
hlavni primérné indexy nyni zaznamenaly historické maxima uzaviracich hodnot po pét po sobé jdoucich seandi, coz je série, ktera se nestala od roku 2017. Investofi také s s obavami
sleduiji valecny konflikt mezi USA a Iranem, kde americké arméada uvedla, Ze irdnské letecké (toky na Kuvaijt, Bahrajn a dalsi cile byly bud’ odrazeny, nebo selhaly, informovala agentura
Reuters. USA Udajné zneskodnily prazdny ropny tanker, ktery se pokousel prolomit blokadu |ranskych pristavdl. Naproti tomu franska statni média uvedla, 7e Islémské revoluéni gardy
zaltocily na velitelstvi americké pate rotlIy v Bahrajnu v odveté na Gtok USA na komunikacni véz na ostrové KeSm, uvedla tiskova agentura. BohuZel podle analytikil tento nepfiznivy vyvoj
hati nadéje, 7e e se USA a fran mozna bli%i k dohod& o ukondeni vice ne tfimésicni vélky, a to i presto, 7e prezident Donald Trump zddraznil, 7e jednéni mezi Washingtonem a Teheranem
stale probihaji. Dolar na péru s eurem zatim posiluje o 0,23% tj. 1,1603 USD/EUR. V centru zajmu investor{ je také ropa, ktera znovu roste a tak WTI pridava 2,6% a dostava se k Grovni
96,2 USD/barel. Dnes byly také reportovany od EIA zasoby surové ropy ke dni 29.5., které poklesly o 7,974 mil. bareld, kdyz trh predpokladal mensi pokles o 3,05 mil. bareld. Za zminku
stoji Trumptiv dnesni podcast, ve kterém prohlasil, Ze ceny ropy po skonéeni konﬂlktu s franem poklesnou, a argumentoval, Ze inflace v tuto chvili neni ,,velka“ Také tvrdil, Ze fran
souhlasil s tim, Ze nebude mit jaderné zbrané, coz je hlavni bod sporu v jednanich mezi Washingtonem a Teheranem. Na rist ceny éerného zlata pozitivné reaguiji akcie v tézebnim sektoru
a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) pridavaji cca 2,6% a podobné jsou na tom také akcie konkurenta Marathonu Petroleum ( MPC ), které na trzni cené posiluji cca 2% a také
necelé 0,5% pridavaji akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera téZi ropu z véZi v ocednu. Dafi se také akciim britské skupiny BP ( BP ), jeZ posiluji o vice nez 1,3% a pozadu nejsou také
akcie tézare APA ( APA ), které posiluji na trzni cené o cca 1,5%. PFi posilovani amerického dolaru se nedafi zlutému kovu, ktery si odepisuje vice nez -0,% a zlato se tak dostava k trovni 4
485 USD/Troy. unci. tato situace nehraje do karet akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Mining ( B ) oslabuji o necelych -2,5% a také
akcie jeho amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) si odepisuji z trzni ceny cca -1,2% a za zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), jez ztraci cca -5,5%. Své
vysledky dnes reportovala spole¢nost Palo Alto Networks ( PANW ) a to za 3Q. fiskalniho roku 2026, kde spole¢nost plisobi v oblasti kybernetické bezpe¢nosti. Reportované vysledky
prekonaly ocekavani analytikéi na Urovni vynost i ocisténého zisku na akcii. Spolecnost zérover zvysila celoroéni vyhled a uvedla, Ze poptavku podporuje rostouci potfeba zabezpeceni Al
nasazeni u podnikovych zékaznikd. O¢istény zisk na akcii dosahl 0,85 USD, kdyz ve stejném obdobi predchoziho roku byl jen 0,8 USD a analytici ocekavali jen 0,79 USD. K vysledkﬁm se
vyjadrila analyticka Meta Marshall z Morgan Stanley, ktera uvedla, Ze spolecnost upozornlla na postupn Si nabéh adopce kompletnich Al portfolii. To podle ni mﬁze po vyrazném réistu
akcii v poslednim mésici vést ke kratkodobému zvolnéni. I kdyz vysledky byly dobré i pres vyssi ocenéni akdii, tak néktefi investofi Cekali vic a akcie Palo Alto Networks ( PANW ) tak dnes
ztraci na trzni cené vice nez 6%. Na rlistové viné se dnes vezou akcie spole¢nosti GameStop ( GME ) poté, co tento prodejce videoher oznamil program zpétného odkupu akcii v hodnoté 2
miliard dolard. Akcie GameStop ( GME ) se tak dnes t&Si vétsi pfizni investord a na své trzni cené pidavaji solidnich 6,5%. Z indexu S&P 500 si dnes dobre vedou akcie Intelu ( INTC ) 4%
a také akciim Western Digital Corp ( WDC ) 5,8%, kde pomaha doporuceni od analytikél ze Citi bank, kde zmifiuji siln&jsi poptavku po pevnych discich tazenou Al a omezeny rdist nabidky v
odvétvi.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se podita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se podita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




