14. kvétna 2026

Ocekavané udalosti

USA:

. 14:30 Index importnich cen (m-m) (duben):
oCekavani trhu: 0,01, predchozi hodnota:
0,8 %

. 14:30 Index importnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 0,03, predchozi hodnota:
2,1 %

. 14:30 Index exportnich cen (y-y) (duben):
ocekavani trhu: 6,6 %, predchozi hodnota:
5,6 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (9. kvétna): ocekavani
trhu: 205 tis., predchozi hodnota: 200 tis.

e  14:30 PokraCujici Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (2. kvétna): ocekavani
trhu: 1780 tis., predchozi hodnota: 1766 tis.

o 14:30 Maloobchodni  trzby (m-m)
(predbézny) (duben): ocekavani trhu: 0,5
%, predchozi hodnota: 1,7 %

e  16:00 Podnikové zasoby (bfezen): ocekavani
trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 16:30 Zména zdsob plynu podle EIA (8.
kvétna): ocekavani trhu: 91, predchozi
hodnota: 63

Akciovy vyhled

Dle indikaci futures kontraktl bude ve ctvrtek rano
otvirat Evropa ristové kolem +0,9%, zamorské futures
jsou aktudlné kladné +0,25 %. Cely svét sleduje
setkani Trumpa a Cinského premiéra Xi v Pekingu.
Spole¢né s Trumpem byly v delegaci $éfové NVDA,
TSLA, Apple a daldi. Podle Trumpa Ceka ob& zemé
fantasticka budoucnost, Xi zase prohlasil, Zze se Cina
otevie pro obchod. Na druhou stranu komentare o
Tchaj-wanu mohou kazit celkovy obrazek (Xi varoval
pred moznym konfliktem, pokud by se s nim Spatné
zachazelo). Ceny ropy nepatrné Kklesaji, Brent se
obchoduje na 105 USD za barel. Domaci udalosti jsou
vysledky CEZu, spolecnost za prvni kvartal reportovala
zisk 13,6 mid. CZK, EBITDA dosahla 35,3 mid. CZK pfi
trzbach 85 mld. CZK. Pfedevsim pak CEZ navysil vyhled
celorocniho zisku EBITDA z rozmezi 103-108 mld. na
107-112 mid. CZK a u Cistého z mantinelu 27-31 mid.
CZK na 30-34 mld. CZK. Akcie CEZu vcera oslabily na
1218 CZK (0,25 %), dnes by na oznamena Cisla mély
reagovat pozitivné.

Nasdaq 100 29630 0,51
DJIA 49974 0,37
S&P 500 7488,5 0,25
DAX 24363 0,85
Euro Stoxx 50 5897 0,98

Nikkei 225 62654,05 -0,98
Shanghai Composite 4204,49 -0,90
Hang Sen: 26447,49 0,22

Nasdaq Composite 26402,34 1,20
S&P 500 7444,25 0,58
Dow Jones Ind. Avg. 49693,20 -0,14

EUR/USD 1,172 0,09
EUR/CZK 24,319 -0,02
USD/CzZK 20,742 -0,07
USD/JPY 157,81 -0,03

Zlato 4705 -0,04
Ropa 95,95 -0,89

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza potreti v tomto tydnu klesla, kdyz dnes méreno
indexem PX odepsala 0,34 % pod metu 2500 bodl na
zavéreCnou hodnotu 2494 b.. Nedafilo se rakouskym
finan¢nim titulim, Erste Bank ubrala 1,22 % na 2343 K¢ a
pojistovna VIG oslabila 0 0,18 % na 1647 KE. Zbrojovka CSG
potom padla o 3,13 % na 377 KE CEZ pred zitfejSim
vysledkovym reportem zakoncil slabsi o 0,25 % na 1218 K¢
pfi nejvySsim dennim objemu 127 mil. KE Emise Doosan
Skoda Power oslabila 0 1 % na 398 K¢ a Philip Morris ztratil
1,48 % na 18600 K¢. Naopak akcie Colt CZ pridaly 1,56 % na
1040 K¢ a Moneta Money Bank posilila 0 0,67 % s kurzem
nad 179 K¢.
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Némecko

Nejvétsi rlst zaznamenaly akcie spolec¢nosti Infineon
Technologies (+10,7 %), dale Merck (+7,2 %) a Scout24
(+5,8 %). Naopak nejvice oslabily akcie SAP (-4,3 %), GEA
Group (-3,6 %) a Rheinmetall (-3,5 %). Rada némeckych
spoleCnosti reportovala kvartalni vysledky Evropsky index
STOXX 600 se ke konci seance pohybuje v kladném teritoriu a
posiluje 0 0,73 %. V ramci sektord se nejvice dafi IT (+3,55
%), materialim (+2,37 %) a zbytné spotiebé (+0,83 %).
Naopak mirné ztraci reality (-0,26 %), energetika (-0,22 %) a
nezbytna spotfeba (-0,21 %).
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USA

Ve stfede¢ni seanci americké indexy otaceji do Cervenych Grovni a index Dow Jones ztraci -0,14% a Sirsi index S&P 500 se naopak drzi v kladném a posiluje o 0,58%.
Pozitivni sentiment zastinila dnesni data, kterd ukazala Ze spotfebitelské ceny v USA v dubnu opét prudce vzrostly po prudkém rlistu v predchozim mésici. Tato Cisla
podtrhla to, co se na trzich stalo opakujicim se problémem, valka s Irdnem a s ni spojené uzavieni Hormuzského prilivu, coz zplsobuje energeticky Sok, ktery méze zvysit
inflaci a vést ke zvySeni Urokovych sazeb centrélnich bank po celém svété. Za timto (celem dosahl objem zvySeni sazeb Federalniho rezervniho systému, ktery trh oéekava
do pristiho dubna, nového maxima 20 bazickych bod@. Vynos benchmarkového desetiletého amerického statniho dluhopisu se zase vysplhal na nejvyssi hodnotu od cervna
2025, zatimco dvoulety dluhopis citlivy na Grokovou sazbu také vzrostl. Réist vynost, které maji tendenci se pohybovat inverzné k cenam, mdze podle analytikli negativné
ovlivnit atraktivitu akcii. Velka pozornost investorti se obraci k Ciné, kde dnes prezident Trump s pocetnym tymem vysoce postavenych obchodnikdi pfiletél na nékolikadenni
navstévu a setka se se svym Cinskym protéjskem Si Tin-pchingem. Dolar na paru s eurem po inflacnich datech posiluje o 0,3% tj. 1,1703 USD/EUR. V centru zajmu
investor( je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy ke dni 8.5. klesly o 4,306 mil. barelli, kdyZ trh pfedpokladal mensi pokles zasob o 2,454 mil.
barell. I kdyZ dolar posiluje, tak lehka ropa WTI reaguje poklesem o cca 0,9% a dostavéa se k Urovni 101,3 USD/barel. V soucasné dobé investory znepokojuje patova
situace kolem Hormuzkého prilivu, ktery pfedstavuje délezitou vodni cesta u jizniho pobfezi Iranu, kterou protékd zhruba pétina svétové ropy. Nyni je préliv fakticky
uzavien, jak tomu bylo po tydny. V désledku toho se ceny ropy WTI pohybuji nad 100 USD/barel, coz zvysuje inflacni tlaky. I kdyZ je ropa nad 100 USD/barel, tak s
posilujicim dolarem se nedafi akciim v téZebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) oslabuji o cca 2,5% a také akcie Occidentalu Petroleum (
OXY ) ztraci cca 0,5% a hned v zavésu obchoduji akcie APA ( APA ) a ztraci cca 0,5%. K jihu sméfuji také akcie brazilského tézare Petrobrasu ( PBR ), kde akcie ztraci cca
4,5% a téz akcie britské skupiny BP ( BP ) si odkrajuji z trzni ceny cca 0,7%. Poklesu v ropném sektoru vzdoruji akcie téZzebniho obra Exxon Mobile ( XOM ), které obraceji
do kladnych o necelych 0,6%. Za zminku stoji také akcie amerického vyrobce a dodavatele téZebniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), jeZ ztraci cca 1,5% a také akcie jeho
francouzského konkurenta Schlumbergeru ( SLB ) jsou na tom podobné s mensi ztratou cca do 0,5%. I pres posilujici dolar se dnes z ¢ervenych Urovni vymanil Zluty kov,
ktery roste 0 0,1% a zlato se tak dostava k Grovni 4 693 USD/Troy. unci. I kdyz se Zluty kov drzi v kladnych tak posilujici dolar nevyhovuje akciim v téZebnim sektoru zlata a
tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Mining ( B ) klesaji 0 2,3% a také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ) oslabuji o cca 0,5%. Za zminku stoji také akcie
zndmého tézare Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie obraceji do kladnych se ziskem do cca 0,2%. Z indexu S&P 500 si dnes dobre vedou akcie ON Semiconductor Corp ( ON
), jez pfidavaji na trzni cené 11% poté, co analytik Matthew Prisco z Cantor Fitzgerald pfistoupil ke zvyseni cilové ceny pro akcie z pdvodnich 95 USD na 100 USD.
Doporuceni ponechal na stupni ,Neutral". Naopak se nedafi akciim Constellation Energy Corp. ( CEG ), kde akcie ztraci -6,4%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




