13. dubna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 Index importnich cen (y-y) (Gnor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
5,6 %
e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (Gnor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
3,9 %
e  10:00 Bézny ucet platebni bilance (Unor):
oCekavani trhu: 29,40 mid., predchozi
hodnota: 29,17 mid.
USA:
e  16:00 Prodeje existujicich domd (brezen):
oCekavani trhu: 4,06 mil., predchozi
hodnota: 4,09 mil.
e 16:00 Prodeje existujicich domd (m-m)
(bfezen): ocekavani trhu: -0,4 %,
predchozi hodnota: 1,7 %

Akciovy vyhled

V pondéli rano prudce rostou ceny ropy poté, co D.
Trump nafidil blokadu Hormuzského prdlivu.
Vikendové mirové rozhovory mezi USA a Iranem k
cili nevedly. Brent se tak obchoduje na 102 USD za
barel (+7 %). Asijské trhy pres noc v priméru
oslabily do -1 %, urcitou odolnost projevovaly
technologické akcie. Je tedy vidét urcity zdrzenlivy
optimismus, Ze feseni Ize stale dosahnout. Futures
naznacuji v Uvodu slabsi start pro evropské indexy
kolem -1,5 %. Madarska ména posiluje vici Euru
po drtivé prohfe Viktora Orbana ve volbach. To
mize byt pozitivem celkové pro evropska aktiva, i
kdyZ dnes prevazi negativni vliv z Blizkého vychodu.
Dnes také zaCne vysledkova sezéna za 1Q,
,Vykopavat" bude Goldman Sachs. V Praze uzaviral
index PX v patek silnym rlstem +1,7 % na 2650
bodl. V cCele rlistu byly rakouské financni tituly
Erste (+5,2 %) a VIG (+4,2 %), které mohly
reagovat na zpravy o Udajném pokroku v jednanich
mezi Ukrajinou a Ruskem. To se sice zatim
nepotvrdilo, ale Erste m{ze profitovat z vysledku
mad‘arskych voleb. Propad CSG v patek (-7,5 %)
povazujeme za prehnany a pokles se jevi jako
prileZitost k akumulaci pozic.

Nasdaq 100 25110,5 -0,68
DJIA 47860 -0,56
S&P 500 6813,75 -0,61
DAX 23957 0,08
Euro Stoxx 50 5861 0,70

Nikkei 225 56924,11 1,84
Shanghai Composite 3983,86 -0,06
Hang Sen: 25584,77 -1,19

Nasdaq Composite 22902,89 0,35
S&P 500 6816,89 -0,11
Dow Jones Ind. Avg. 47916,57 -0,56

EUR/USD 1,1683 -0,31
EUR/CZK 24,372 0,05
UsD/CzK 20,853 0,42

USD/JPY 159,65 0,23

Zlato 4729,8 -0,84
Ropa 94,67 5,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy v zavéru tydne opatrné posilovaly
poté, co americky prezident vyjadfil optimismus ohledné
nadchazejicich vikendovych jednani s Irdnem o mozné
dohodé vedouci k ukonéeni konfliktu na Blizkém vychodé.
Prazska burza si polepsila 0 1,72 % na 2650 bod{ a za cely
zkraceny obchodni tyden pridala 4,5 %. Tahounem indexu PX
se stala Erste Bank, ktera vzrostla o 5,22 % na 2540 K¢, a
pojistovna VIG se ziskem 4,16 % na 1604 K& Komercni
banka potom posilila 0 2,38 % na 1161 K¢ Naopak akcie
zbrojnich firem na zapadoevropskych trzich registrovaly
vyprodeje poté, co hlavni ukrajinsky vyjednavac uved|, zZe
uzavreni dohody by mohlo nastat dfive, nez se plvodné
ocekavalo. Akcie CSG tak padly na nova minima od IPO se
zavérem na 537 K¢ (-7,47 %).
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX (-0,1 %), na konci tydne
stagnovaly. Nejvyraznéji, o 5,6 %, propadly akcie zbrojovky
Rheinmetall. Evropské akcie z obranného sektoru v patek klesaly
poté, co vysoce postaveny ukrajinsky predstavitel naznacil pokrok
smérem k mirové dohodé s Ruskem. Ztracely rovnéz akcie Hannover
Rueck (-1,5 %), Zalando (-1,4 %). Naopak se dafilo zejména akciim
HeidelbergCement (+3,0 %), BASF (+2,1 %) a BMW (+1,8 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 pridava 0,38 %. Sektorové
nejvice rostou informacni technologie (+1,82 %), materialy (+1,56 %)
a finance (+0,63 %). Pod tlakem naopak zdstavaji energie (-1,29 %),
utility (-0,21 %) a reality (-0,06 %).
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USA

Americké indexy uzaviraji smiSené. Index S&P 500 kosmeticky klesd a prerusuje tak rlistovou sérii. Sektorové v ramci indexu
klesla nejvice nezbytna spotieba nasledovana zdravotni péci. Z tydenniho pohledu je jedinym sektorem v poklesu sektor energii.
V indexu Dow Jones uzavira rlistem pouze pét titulll na cele s Nvidia a Amazon s ristem nad 2 %. Mimo poklesy softwarovych
spolecnosti se dnes nedarilo ani Nike. Akcie odepisuje 3,14 %. V ramci technologii na trhu panovala rozpolcenost. Software
podlehl vyprodejm a naopak akcii Cipovych spolecnosti se obecné dobfe dafilo na pozadi reportu trzeb TSMC, které ukazuiji
pokracujici silny apetit po polovodicovych produktech. V prvnim kvartalu trzby TMS rostou o 35 % a bfeznovy rlst mezirocné
rostl 0 45 %.

CoreWeave oznamil dohodu se spolecnosti Antropic, ktery bude pouZzivat AI cloud pro provoz AI modeld. CoreWeave tedy
minimalné na nékolik let ziskava dalSiho giganta mezi své zakazniky a akcie rostou o 10,87 %.

Fair Isaac klesd o 13,99 % po zvySujicim se tlaku na vétsi konkurenci v hodnoceni rizikovosti Gvérli. FHFA (Federalni agentura
pro financovani bydleni) umozni vyuziti VantageScore, ktery by mohl ohrozit dominantni postaveni Fair Isaac na trhu.

Inflace dle indexu CPI v breznu vzrostla na 3,3 % pfi mezimésicnim réstu 0 0,9 %. Tento rlst byl v souladu s ocekavanim. Vyssi
inflace bude opét brzdit moznost snizeni Grokovych sazeb. Dalsi pfipadna eskalace by se rozlila i do dalsich odvétvi ekonomiky.
Na komoditnim trhu s ropou nakonec prevladl optimizmus z deeskalace konfliktu na Blizkém vychodé. WTI klesa k urovni USD
94,5 pri poklesu o téméF 1,5 %. Americky prezident opakované kritizoval zaméry Iranu o vybér poplatkdl od proplouvajicich
tankerd a budeme sledovat, zda se jedna jen o pénu dni, anebo jednani konecné prinesou ocekavané priméfi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




