10. dubna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Mira nezaméstnanosti (bfezen): ocekavani

trhu: 5,1 %, predchozi hodnota: 5,2 %
Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (bfezen - konecny): olekavani
trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: 1,1 %

. 08:00 CPI (y-y) (bfezen - konecny): ocekavani
trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (bfezen -
konecny): ofekavani trhu: 1,2 %, predchozi
hodnota: 1,2 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (bfezen -
konecny): ocekavani trhu: 2,8 %, predchozi
hodnota: 2,8 %

USA:

. 14:30 CPI (m-m) (bfezen): oCekavani trhu: 0,9 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 CPI (y-y) (bfezen): ocekavani trhu: 3,4 %,
predchozi hodnota: 2,4 %

. 16:00 Prlimyslové objednavky (Unor): ofekavani
trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

. 16:00 Index spotfebitelské dlivéry University of
Michigan (duben - predbézny): ocekavani trhu:
51,5, pfedchozi hodnota: 53,3

. 16:00 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (linor
- kone¢ny): ofekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
-1,4 %

. 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (Unor - konecny): ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 0,6 %

Akciovy vyhled

Investori vyckavaji s opatrnou nadéji na vikendova jednani mezi
USA a franem, zatim sleduji nestabilni pFiméFi. Asijské akcie
pres noc vzrostly (+0,8 %) a prodlouzily tak svij prvni tydenni
zisk od zaCatku valky na Blizkém vychodé. Ropa naopak zfejmé
zaznamend nejvétsi tydenni ztrdtu za 9 mésicl, Brent se
obchoduje kolem 97 USD za barel. Futures kontrakty pro
Evropu naznacuji Gvodni posileni indexd kolem +0,5 %. V
sobotu by méla zacit v Isldmabadu jednani mezi USA a Iranem,
naladu zvedla izraelskd dohoda o jednanich s Libanonem,
zatimco pokralujici uzavieni H. prélivu udrzuje investory v
ostrazitosti. Z korporatnich zprav Taiwan Semiconductor
ozndmil 35% nardst kvartalnich trzeb, coz naznaluje, Ze
globalni poptévka po Cipech s Al zlistala béhem prvnich tydnd
valky nezménéna. Prazskd burza vCera uzavirala v zaporu, index
PX ztratil -0,7 % na 2606 bodech. Nedafilo se akciim CSG (-6,5
%), které se propadly k 580 K¢. Sektor v Evropé se sice véera
vétsinou obchodoval v zaporu, ale tak vyrazny propad jsme
jinde nevidéli. V souvislosti s moznym avizovanym odchodem
nékterych americkych jednotek z Evropy, vsak povazuje
soucasny pokles za pfilezitost ke vstupu do pozic, zvysené
vydaje na zbrojeni budou pro CSG pozitivni. A zfejmé je ,pociti*
vice nezZ tfeba COLT CZ, kde navic ,hrozi" v brzké dobé prichod
novych akcii na trh (az 15 %!). V kladnych Cislech se vcera
obchodoval CEZ (+1,3 %), CR se snazi prodlouZit Zivotnost JE
Dukovany, 4 reaktory by tak mohly fungovat celkem 80 let.
Dnes bychom cekali aktivitu na CSG, titul by jiz dale nemél
ztracet.

Nasdaq 100 25231 -0,08
DJIA 48330 -0,18
S&P 500 6856,5 -0,10
DAX 24021 0,35

Euro Stoxx 50 5839 0,33

Nikkei 225 56924,11 1,84
Shanghai Composite 3991,37 0,64
Hang Sen 25876,13 0,48

Nasdaq Composite 22822,42 0,83
S&P 500 6824,66 0,62

Dow Jones Ind. Avg. Stale Stale

EUR/USD 1,1689 -0,09
EUR/CZK 24,377 0,06
USD/CzZK 20,845 0,14

USD/JPY 159,24 0,19

Zlato 4759,5 -0,86
Ropa 90,27 0,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes plosné klesaly spolu s
nepriznivym vyvojem v zahrani¢i, podle zobchodovanych
objeml byl dneSek spise podprlimérnym obchodnim dnem,
kdyz CEZ dnes po zavérecné aukci zobrazuje obrat 70 mil. K¢,
banky pak diky Komercni bance s obratem 200 mil. K¢
zakoncily seanci s celkovym obratem 355 mil. KE V cele
poklesd byly akcie CSG, které po kladné sérii dubnovych
obchodnich dné dnes odepsaly 6,47 % na 580,8 K¢, akcie
Colt v Gvodnich hodinach rostly, avsak pred zavérem na burze
akcie otocily do zaporu, a uzavfely seanci pfi 998 KC se
ztratou 0,99 %. Banky klesaly v. CR spolu s Evropou,
Komercni banka s nejvétsi ztratou 1,31 %, dale pak Erste (-
0,9 %) a Moneta (-0,25 %) tésné pod technickou hranici 200
KE. Pojistovna VIG po zavéreCné aukci se ztratou 1,41 %,
Gevorkyan umazal 1,29 %. V kladnych hodnotéach uzaviely po
aukci akcie CEZ (+1,28 %), Kofola (+0,64 %) a Doosan
Power (+0,25 %). Akcie Philip Morris uzavrely beze zmény pfi
19580 K. Index PX umazal 0,7 %.
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Némecko

Némecky index DAX uzaviel Ctvrtek v zaporu. Nejvétsi pokles
zaznamenaly akcie softwarové spolecnosti SAP (-6,8 %). Spole¢nost
Anthropic spustila Claude Managed Agents (Al agenti pro automatizaci
pracovnich Ukol& a vyvoj aplikaci) a Meta predstavila svdj novy AI
model. Nedafilo se v uplynulé seanci také akciim spolecnosti Airbus (-
2,6 %), ktera dnes v odpolednich informovala, Ze od zacatku roku
dodala celkem 114 letadel, pricemz 60 jich bylo dodano v breznu.
Pokles 0 2,2 % zaznamenaly akcie Scout24. Opacnym smérem zamifily
akcie spolecnosti Brenntag (+2,9 %), BASF (+2,6 %) a Zalando (+1,9
%). Evropsky index STOXX600 zakonCil obchodni den v mirném
zaporu, konkrétné odepsal 0,08 %. Nejvétsi pokles zaznamenaly
sektory zbytné spotteby (-1,08 %), komunikacnich sluzeb (-0,83 %) a
IT (-0,50 %). Naopak v kladném teritoriu uzaviely sektory energif
(+2,38 %), utilit (+1,14 %) a zdravotni péce (+0,22 %).
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USA

Po véerej$im rally se americkym akciim po opatrném zalatku dafi i dnes. Pokraluje dobré nalada z dohody o dotasném piiméfi v konfliktu frén vs
USA + Izrael. Trhy jiz silné zacefuji znovuobnoveni plavby v klicovém Hormuzském prélivu. Redlné vsak byla plavba v této (iziné obnovena jen
Castecné a i do budoucna to nevypada na brzky navrat k pinému provozu. Situaci ale vylepSuje Izrael, ktery se hodla konecné usadit k jednacimu
stolu s Libanonem ¢imz vystuzuje viru v ukonéeni konfliktu s Irdnem nadobro. Akciové indexy tak mifi k sedmému rdstovému dni za sebou.
Rozkolisané ceny ropy se po vyletu nad 110 dolar@ vraci pod magickou stovku, ale je jasné, Ze nékteré Casti svéta, Evropu nevyjimaje, ani sou¢asné
priméfi z bryndy nevytahne a setrvacnost vypadku dodavek ropy a leteckého kerosinu bude ovliviiovat ekonomiku jesté mésice. Do hry dnes rovnéz
vstoupila utésena davka makrodat. Osobni vydaje v Unoru pfili§ nerostly, zatimco osobni prijem klesl coZ za normalnich okolnosti bereme jako
negativni signal. Deflatory PCE vysly v souladu s oc¢ekavanim. Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti byly mirné vyssi nez se ¢ekalo. Konecny
rlst HDP ve 4Q ¢inil 0,5 %, coz je méné nezZ trh Cekal. VSechny hlavni akciové indexy rostou. Nejsilnéjsim sektorem je dnes nezbytna spotfeba
nasledovana realitami a utilitami. Oslabuji energie. Jak jiz bylo fe¢eno, na komoditnim trhu se stabilizovala cena ropy pod 100 dolar{l. Dnes roste
cena zlata. Stabilizace se dostavila na dluhopisovy trh, kde prestal rlist vynostl a pfesun do delSich splatnosti. Z jednotlivych akcii dnes vycniva rdst
akcii Amazonu (AMZN +4,83 %), ktery slovy feditele Anthony Jassyho v kazdoro¢nim dopise akcionarm vyzdvihl tempo réistu AI segmentu a viru,
Ze masivni investice se firmé v budoucnu bohaté vrati. Meta Platforms (META +2,69 %) uvedla, Ze spousti svdj vlastni AL model Muse Spark, ktery
zatim nedisponuje srovnatelnymi schopnostmi jako konkurenéni modely avsak jeho vyvoj je v rané fazi. A dotfetice Al, kdyz Alphabet (GOOGL
+0,24 %) oznamil rozsifené parnerstvi s Intelem (INTC +2,54 %) v oblasti budovani datacenter a vyvoje ¢ipd v souvislosti s AI. U softwarovych
spolecnosti je dnes pomémé Zivo, kdyz vyrazné klesaji napriklad Palantir (PLTR -8,23%), ServiceNow (NOW -8,21%) nebo WorkDay (WDAY -6,86
%). Americky potravinafsky a napojovy kolos Constellation Brands (STZ +7,92 %) oznamil solidni Cisla avsak vyhled vydal opatrny, investordim to
ale stacilo.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




