2. dubna 2026

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnancd
Challenger (y-y) (brezen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -71,9 %

e 14:30 Obchodni bilance (Gnor): ocekavani
trhu: -$60,9 mid., predchozi hodnota: -$54,5
mid.

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (28. brezna): ofekavani trhu:
212 tis., pfedchozi hodnota: 210 tis.

e 14:30 PokraCujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (21. brezna): ofekavani trhu:
1836 tis., predchozi hodnota: 1819 tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (27.
bfezna): ocekavani trhu: 38, predchozi
hodnota: -54

Akciovy vyhled

Jestli nékdo cekal, ze nocni projev D. Trumpa
uklidni trhy a snizi ceny energii (my to nebyli), tak
dnes bude zfejmé zklaman. Cena ropy roste (Brent
na 108 USD) a akcie, resp. futures na indexy
klesaji. Evropské akcie se v Uvodu pripoji k poklesu
v Asii (-2,5 %), zamorské futures klesaji -1,4 %.
Trump sice ve svém projevu uved|, Ze se vojenska
operace blizi ke svému dokonCeni, nicméné
naznacil, Ze operace by mohly brzy eskalovat. Viz.
béhem pfistich 2-3 tydnl je vratime do doby
kamenné... S dluhopisy klesaji také drahé kovy
(zlato -3,4 %, stribro -5,7 %). Praha, ktera vcera
pfidala +1,7 % na 2553 bod@ indexu PX, se tak
dnes pfipoji k horSimu sentimentu. Spolecné s
evropskym bankovnim sektorem tak Ize cekat
banky v zaporu. Stejné tak by mohly oslabovat i
zbrojari, naopak Iépe by si mohl vést CEZ.

Nasdaq 100 23798,25 -1,64
DJIA 46248 -1,19
S&P 500 6528,75 -1,34
DAX 23038  -1,79
Euro Stoxx 50 5545 -2,00

Nikkei 225 52452,12  -2,40
Shanghai Composite 3916,31 -0,82
Hang Sen: 24973,18 -1,27

Nasdaq Composite 21840,95 1,16
S&P 500 6575,32 0,72
Dow Jones Ind. Avg. 46565,74 0,48

EUR/USD 1,1529 -0,51
EUR/CZK 24,532 0,11
USD/CzZK 21,268 0,62

USD/JPY 159,36 0,37

Zlato 4595,2 -4,19
Ropa 96,79 6,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze vladl optimismus spojeny s idajnym posunem na
Blizkém vychodé, index prazské burzy PX posilil 0 1,72 %, kladné
se vyvijela i Evropa, DAX dosud pfipisuje pres 2,4 %. Dafrilo se
akciim na prazské burze plosné, po dynamickém propadu si dnes
drzi prvenstvi CSG, ktera se ziskem 6,62 % uzaviela pfi 612 Kc.
Darilo se také Coltu, avSak v porovnani pouze s 2,65% ziskem.
Pripisovaly bankovni tituly, ovsem s vétsi citlivosti se obchodovaly
banky v zahrani¢i, kde pripsaly kolem 3-6 %. Nejvice se dafilo
Moneté, ktera pripsala 2,65 %, dale pak Komercni banka (+2,59
%) Ci Erste (+1,7 %). Celkovy denni objem na bankach Cinil 436
mil. K& Dale se dafilo akciim Doosan Power (+2,7 %), VIG (+2,41
%), Philip Morris (+0,85 %) a Kofola (+0,22 %). Akcie CEZ
uzaviely v poklesu slabsi o 0,92 % pii cené 1189 KC. Akcie
Gevorkyan uzavrely pfi oteviraci cené 189 K¢.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX (+2,73 %), vyrazné posilily,
kdyZ investofi pozitivné reagovali na nadéje na moznou deeskalaci
konfliktu na Blizkém vychodé. Vyrazné posilily zejména akcie zbrojniho
vyrobce Rheinmetall (+9,5 %), energetické spolecnosti Siemens
Energy (+7,0 %) a polovodi¢ové spolecnosti Infineon Technologies
(45,7 %). Naopak nejvice oslabily akcie chemického koncernu BASF (-
2,8 %), provozovatele online realitnich portald Scout24 (-1,5 %) a
zdravotnické spolecnosti Fresenius (-0,8 %). Evropsky index STOXX
Europe 600 pridava 2,32 %. Sektorové se nejvice dafi informacnim
technologiim (+4,45 %), promyslu (+4,06 %) a financim (+3,34 %).
Pod tlakem naopak zlstava energeticky sektor, ktery jako jediny klesa
0 3,97 %.
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USA

Ve stfededni seanci americké akciové indexy prodluzuji svilj réist a index Dow Jones tak pridava 0,48 % a $irsi index S&P 500 je na tom podobné se ziskem 0,72 %. Jiz ve vcerejsi ibchodni
seanci euforicky narfist dlevy vyvolal rostouci optimismus, Ze USA brzy ukonéi spolecny (tok s Izraelem proti Teheranu, ktery eskaloval v $irsi valku hrozici pohltit zemé Blizkého vychodu.
Vychozim zékladem ocekavani u investordl byl ¢lanek ve Wall Street Journal, ktery naznacoval, Ze americky prezident Donald Trump fekl svym asistentfim, Ze je otevieny odchodu z valky, i
kdyby Hormuzsky priiliv zdstal z velké asti blokovan pro tankerovou dopravu. V pozdéjsich prohlasenich pro novinare a prispévcich na socidlnich sitich Trump tuto zpravu fakticky potvrdil,
uvedli analytici spolecnosti Vital Knowledge v poznamce pro klienty. Mezitim iranska statni televize citovala prezidenta zemé, ktery prohlasil, Ze je ,pfipravena ukoncit" vélku, pokud ji budou
nabidnuty bezpetnostni zaruky. Trump také zopakoval, Ze jednani s Iranem probihaji dobe, coZ je tvrzeni, které predstavitelé v Teheranu Casto zpochybriovano. Iran vSak uznal, Ze si ob&
strany vyménuji zpravy, zatimco prezident zemé naznacil, ze Irdn ma ,nezbytnou vili® ukondit vélku, pokud obdrzi zaruky, Ze nebude znovu napaden. Podle analytikd je vSak situace
nejasnd kvli vyrovnavani pozic na konci Ctrtleti. Je také obtizné presné vyjadfit, co investori do cen zapocitavaji a co ne," fekl David Morrison, hlavni analytik trhu ve spole¢nosti Trade
Nation. ,Investofi se v prvni fadé zoufale snazi zvysit svou expozici na nizsich trovnich a pocitaji s tim, Ze nepratelské akce fakticky skoncily. Nevéri, Ze na misté budou americké vojenské
jednotky, a jakykoli pokus o dobyti ostrova Chark je nyni nepravdépodobny. Mohlo by se viak jednat o chybny odhad a ukonéeni valky mize trvat déle, nez mnozi v soucasnosti
predpovidaji. Dolar na paru s eurem zatim oslabuje o -0,5 % tj. 1,1611 USD/EUR. V centru zajmu investor{l je také ropa Lehka ropa WTI pfi pomoci oslabujiciho dolaru ztraci cca -2,2 % a
dostava se k Urovni 99,2 USD/barel. Korekce ceny cerného zlata a Gstup z vysSsich cen nevyhovuje akciim v tézarském sektoru a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) ztraci z trzni
ceny pres 5,% a také akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ) ztraci cca do 3,1 %. V Cervenych Urovnich se pohybuji také akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) se ztratou -3,1% a hned v
zavésu se pohybuji akcie Occidentalu Petroleum ( OXY ) se ztratou do -4,1 %. Jiznim smérem sméfuiji také akcie tézare Baaker Hughes ( BKR ), jez ztraci -1,1 % a také akcie britské
skupiny BP ( BP ) oslabuji o cca -1,7 %. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézni techniky Schlumbergeru ( SLB ), které ztraci na trzni cené cca -2,5 % a také
akcie jeho amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) se pohybuiji t€Z niz o cca -2,6 %. Celkem slusné si dnes vede Zluty kov, ktery téZi z oslabujiciho dolaru a zlato tak pridava 2,5 % a
dostava se k Grovni 4 797 USD/Troy. unci. Tato situace vyhovuje akciim v tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézafe Barrick Mining ( B ) pfidavaji cca 2,5 % a také
akcie amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) si pripisuji jesté lepsi vysledek vice nez 3,7 %. za zminku stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie posiluji o cca
2,7 %. Z technologického sektoru si dnes dobfe vedou akcie znamého vyrobce ¢ipt Intelu ( INTC ), kde spole¢nost oznamila, ze dkoupi 49% podil spole¢nosti Apollo Global Management v
irském vyrobnim zavodé za 14,2 mld. USD, ¢imz ziska plnou kontrolu nad tovarnou. Transakce podle Intelu odrazi zlepSujici se finan¢ni situaci spole¢nosti a rostouci vyznam procesord v
éfe AL Akcie Intelu ( INTC ) za vétSiho zajmu ze strany investord posiluji o solidnich cca 8,8 %. Naopak z indexu S&P 500 se dnes nedafi akciim znamého vyrobce sportovniho obleceni
NIKE ( NKE ), ktery oznamil vysledky za tfeti kvartal fiskalniho roku 2026, a zaroven poskytl vyhled na Ctvrty kvartél, v némz ocekava pokles trzeb o 2 az 4 %. Spolecnost uvedla, Ze jeji
snaha o obrat hospodafeni trva déle, nez se plivodné predpokladalo. Firma také varovala, ze zasoby budou v aktudlnim tvrtleti v regionu EMEA zvysené, a to kvdli konfliktu na Blizkém
vychodé a vy3si promoéni aktivité napfi¢ Evropou. Akcie Nike ( NKE ) jsou tak pod tlakem investord a ztréci -15,3 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




