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Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (m-m) (bfezen - predbézny):
oCekavani trhu: 1,1 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 14:00 CPI (y-y) (bfezen - predbézny):
oCekavani trhu: 2,7 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(brezen - predbézny): ocekavani trhu: 1,2
%, predchozi hodnota: 0,4 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(brezen - predbézny): ocekavani trhu: 2,9
%, pfedchozi hodnota: 2,0 %

Eurozona:

e 11:00 Ekonomicka dfvéra (bfezen):
oCekadvani trhu: 96,8 b., predchozi
hodnota: 98,3b.

e 11:00 DGvéra v prlmyslu (bfezen):
ocekavani trhu: -8 b., predchozi hodnota:
-7,1b.

e 11:00 Ddavéra ve sluzbach (bfezen):
ocekavani trhu: 4 b., pfedchozi hodnota:
5b.

e 11:00 Spotrebitelska dvéra (bfezen -
konecny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -16,3 b.

USA:

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (brezen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,2 b.

Akciovy vyhled

V pondéli rano zatim dle futures kontraktl vypada otevieni na
hlavnich indexech klidnéji, resp. zémorské rostou +0,2 % a Evropa
mirné klesd (-0,2 %). V Asii byl pohyb vyraznéjsi, indexy se v
prliméru odepsaly pfes -2 %. Konflikt vstupuje do patého tydne,
ropa Brent se obchoduje u 115 USD za barel (+2 %), k +6 %
poskodil hlinik, kdyz Iran zadtoCil na dvé vyrobni lokality ba Blizkém
vychodé. Mezitim do regionu dorazily dalsi americké jednotky, coz
zvySuje obavy z pozemniho Utoku na Irén. Protichidné zpravy
ohledné udajném pokroku v jednanich (Iran zpochybiiuje) se stridaji
s rostoucim skepticismem, riziko prodlouzené valky se stava
vérohodné&jsi. Z korporatnich zprav, automobilka Toyota varovala, Ze
trzby v Unoru mirné klesly kv@li agresivni konkurenci v Ciné. V Praze
budeme sledovat, jak si po pate¢nim drtivém propadu povede
zbrojafska CSG (-10 %), titul totiz v Amsterdamu jesté dale
pokracoval ve volném padu. I kdyZ by spor s minoritnim akcionarem
mél byt v cené jiz zapocitan, pozice moznd zaviraji nespokojeni
akcionaFi, nedaji se vyloutit Zaloby v souvislosti s IPO. Stabiln€jsi by
Vv této dobé mohly byt, i vzhledem k vyvoji komodit, akcie CEZ.

Nasdaq 100 23384 0,24
DJIA 45477 0,12
S&P 500 6426,5 0,22
DAX 22404 -0,44

Euro Stoxx 50 5413 -0,46

Nikkei 225 51644,26 -3,24
Shanghai Composite 3917,73 0,10
Hang Sen: 24700,54 -1,01

Nasdaq Composite 20948,36 -2,15
S&P 500 6368,85 -1,67
Dow Jones Ind. Avg. 45166,64 -1,73

EUR/USD 1,1514 0,05
EUR/CZK 24,52 0,01
USD/CzZK 21,285 0,01

USD/JPY 159,74 -0,36

Zlato 4542,7 0,76
Ropa 95,23 1,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zavéru tydne pretrvavala na globalnich akciovych trzich
nervozita ohledné dalsiho vyvoje na Blizkém vychodé.
Investori pred vikendem redukovali pozice a akciové indexy
tak oslabovaly. V negativni nadladé prazska burza nakonec
odepsala 1,21 % na hodnotu 2482 a za cely tyden ubrala
pres 2 %. Nejvétsi propad dnes registrovala zbrojovka CSG a
to 10,08 % na 580 K¢. Za dva dny tak emise ztratila témér 17
% hodnoty. V zaporném teritoriu zakoncily i financni tituly.
Erste Bank odepsala 1,79 % na 2250 K¢, Moneta Money Bank
klesla 0 0,65 % pod 184 KC a Komercni banka oslabila o
mirnych 0,19 % na 1074 KC. Pojistovna Vig potom ztratila
2,63 % na 1480 K¢. Naopak CEZ pridal nepatrnych 0,09 % na
1167 KE a akcie Colt CZ se zvedly 0 1,35 % na 904 KE. Emise
Doosan Skoda Power posilla o 3,15 % na 393
K¢.
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Némecko

Frankfurtska burza uzavfela pate¢ni obchodovani v zaporném teritoriu.
Nejvice dnes odepisovaly akcie spole¢nosti MTU Aero Engines (-4,1
%), Rheinmetall (-3,9 %) a Siemens Energy (-3,9 %). Naopak v
kladném teritoriu zakoncily patek akcie BASF (+2,7 %), Symrise (+1,5
%) a Hannover Rueck (+0,6 %). Rovnéz evropsky index STOXX600
zakon(il patek ve ztraté. Z jednotlivych sektorll se nedafilo IT (-2,15
%), prdmyslu (-1,98 %) a zbytné spotiebé (-1,24 %). V zeleném
uzavrely pouze dva sektory, a to materidly (+0,40 %) a zdravotni péce
(40,09 %).
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USA

Vv

USA uzavira citelnym poklesem. Vyprodej zasahl akciové tituly napfic sektory a nad hladinou se drZi jen energie a nezbytnd
spotfeba. Dlvodem jsou neutichajici obavy z eskalace konfliktu na Blizkém vychodé a s nim spojené omezené dodavky
energonosicd. Zajimavé bude sledovat, zda D. Trump aktivné zasahne, anebo bude nadale prodluzovat ultimata pro Iran, které
zOstanou bez akce. Pikantni nazev pro tento postup je TACO. Americky prezident prodluzuje ultimatum Gtokd na Iranskou
energetickou infrastrukturu do 6. dubna a do oblasti posila dalsi tisice vojakd. Upokojeni situace je tak nadale v nedohlednu a
ceny ropy rostou. V dobé zavieni burz se futures kontrakty na ropu WTI obchoduji opét nad USD 100. Dluhopisové vynosy rostou
na nové maxima od zacatku roku. Statni bond se splatnosti 10 let dosahl maximalni vynos 4,48 %

Z indexu Dow Jones se v zelené barvé podafilo uzavrit pouze Sesti emisim na Cele s akcii Chevron (+ 1,62 %). Poklesem témér o
4 % uzavird Amazon. Technologie uzaviraji hluboko ve ztraté. Z velké sedmicky nejméné klesla akcie Apple (-1,69 %), nad 2 %
odepisuji Microsoft, Nvidia, Tesla, Alphabet a Meta Platforms uzavira nize o rovné 4 % po otfesech ohledné soudnich fizeni, které
dokazuji budovani zavislosti jejich aplikaci pro mladistvé. Index S&P 500 neni o moc veselejsi. Mimo energetické spolecnosti se
investofi obraceli na defenzivni akcie nezbytné spotreby a mirné rostl tabakovy préimysl, anebo maloobchodnici.

Nad hladinou se drZi akcie spolecnosti Netflix, ktera roste o 0,12 %. Streamovaci firma postupné zveda ceny predplatného a
ocekava se pozitivni dopad do jejiho hospodareni s velmi omezenym poklesem poctu predplatitelfi.

AstraZeneca roste 0 2,74 % po oznameni o pozitivnim vysledku vyssi faze klinickych testd u léku Tozorakimab k 1é¢bé zanétl
dychacich cest.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




