25. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(bfezen): ocekavani trhu: 86,3, predchozi
hodnota: 88,6

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (bfezen): ocekavani trhu: 86,2,
predchozi hodnota: 86,7

.« 10:00 Index IFO ocekavani (bfezen):
ocekavani trhu: 86, predchozi hodnota:
90,5

e  12:00 Index zadosti o hypotéky MBA (20.
bfezna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -10,9 %

e 13:30 Index importnich cen (m-m)
(Gnor): ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e  13:30 Index importnich cen (y-y) (Gnor):
oCekavani trhu: 04 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

e  13:30 Index exportnich cen (y-y) (Unor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
2,6 %

e 13:30 Bézny UCet platebni bilance (4Q):
ocekavani trhu: -$208,5 mid., predchozi
hodnota: -$226,4 mid.

e 15:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (20. bfezna): ocekdvani trhu: -2151
tis., predchozi hodnota: 6156 tis.

Akciovy vyhled

Optimismus ohledné diplomatického usili USA, které by mohlo
zaCit zmirfiovat konflikt na Blizkém vychodé, zvedne v Gvodu
obchodovani akcie v Evropé (+1 %) a zfejmé i v USA (+0,7 %).
Naopak zatim klesaji ceny ropy (Brent se obchoduje u 100 USD,
-4 %). USA navrhuji 15 bodovy plan a vyzyvaji k 1- mési¢nimu
priméFi. Otdzkou zlstdva, Ze kromé& umirnénéjsi rétoriky,
existuje malo zndmek skutecné deeskalace. Vyvoj na trzich v
dalsich tydnech tak méze zlstat volatilni. Z korporatnich zprav,
SPACEX planuje predloZit sviij prospekt k IPO jiz tento tyden.
Merck je v zavérené fazi jednani o akvizici farmaceutické
spolecnosti Turns. V Praze oznamil vysledky hospodareni COLT
CZ. Spole¢nost navrhuje vyplatit dividendu 30 K¢ na akcii (+-
dle ocek.), a rovnéZ vysledky hospodafeni Ize hodnotit dle
odhadu analytikd. Celkové vzhledem k sentimentu bychom po 4
poklesech domaciho indexu PX v fadé, dnes mohli vidét jeho
rlst.

Nasdaq 100 25224,75 0,56
DJIA 47315 0,29
S&P 500 6809 0,41
DAX 23685 0,77

Euro Stoxx 50 5624 0,77

Nikkei 225 49559,07 1,85
Shanghai Composite 3864,18 -0,15
Hang Sen 25965,98 0,28

Nasdaq Composite 23025,59 0,67
S&P 500 6765,88 0,91
Dow Jones Ind. Avg. 47112,45 1,43

EUR/USD 1,1581 0,10
EUR/CZK 24,136 0,00
USD/CzZK 20,831 -0,16

USD/JPY 156,41 0,24

Zlato 4169 0,22
Ropa 57,79 0,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prohloubila vcerejSi pokles a odepsala dalsich
1,56 % na 2497 bod. Index PX nejvice zatiZil pokles
bankovnich titul@. Erste Bank ztratila 2,46 % na 2222 K¢,
Moneta Money Bank ubrala 2,61 % k 186 K¢ a Komercni
banka zakoncila slabsi o 1,81 % na 1085 K&. Pojistovna VIG
klesla 0 1,36 % na 1454 K¢ CEZ uzavrel nize o 0,85 % na
1173 K& Nedafilo se ani zbrojartim, skupina CSG oslabila o
0,58 % na 681 KC a akcie Colt CZ poklesly 0 0,92 % na 865
KE. Naopak emise Doosan Skoda Power pridala 1,31 % na

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX uzavrel seanci v mirném zaporu. Nejvyraznéjsi pokles . .

zaznamenaly akcie spolecnosti SAP (-4,1 %). Analytici z JPMorgan snizili investicni DAX (pfedchozi den)

doporuceni na ,neutral® z plivodniho ,overweight" a vyfadili tuto spole¢nost ze 23550

svého seznamu preferovanych akcii. Analytici ocekavaji, Ze expanze marzi této
softwarové firmy zpomali, jelikoz se s rozvojem cyklu umélé inteligence potyka s
prekazkami spojenymi s transformaci svého obchodniho modelu. Cilova cena byla
snizena z 260 EUR na 175 EUR. Nedarilo se dnes také akciim Scout24 (-1,9 %) a
Bayer (-1,9 %). Naopak rlst si pfipsaly akcie Brenntag (+7,6 %). Analytik Tristan
Lamotte z Deutsche Bank navysil investi¢ni doporuceni pro akcie na ,buy" z
plivodniho ,hold". Cilovou cenu nastavil na 57 EUR. Dafilo se také akciim BASF
(+4,2 %). Analyticka Virginie Boucher-Ferte z Deutsche Bank navysila investicni
doporuceni také na ,buy" z ptivodniho ,hold". Cilovou cenu poté nastavila na 55
EUR. Dafilo se dnes také akciim Deutsche Telekom (+2,9 %). Evropsky index
STOXX600 uzavrel v zeleném, konkrétné posilil o 0,46 %. Z jednotlivych sektord se
dafilo energiim (+2,57 %), materidldm, (+1,75 %) a komunikaénim sluzbam
(+1,70 %). Naopak v zaporu uzaviely sektory nezbytné spotieby (-0,32 %),
financi (-0,17 %) a prémyslu (-0,14 %).
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USA

Pocatecni propady americkych index{i se v priibéhu dne dafi eliminovat a Siroky index S&P 500 aktualné osciluje kolem nuly. Sledovanym
zpravam i nadale dominuje konflikt s Iranem. Verejsi kladné pfijata zprava o odloZeni Utok(l na energetickou infrastrukturu Iranu z
dbivodu pozitivniho vyvoje jednani o miru byla pfes noc podrobena zkoumani novinard. Skepse ze skuteéného stavu jednani byla dvodem
ranniho zapornéno openu avsak nadéje na brzky konec tohoto konfliktu se nevzdava a tak se sentiment v prlibéhu dne zlepsuje. I nadale
vSak prevazuje vysoka nejistota. A proto americké statni dluhopisy rostou napric splatnostmi a pokracuje trend zplostovani vynosové
kfivky. Drazsi financovani je problém pro celou ekonomiku, centralni bankéfi se snizovanim sazeb nejspiS nebudou spéchat ba pfi
dlouhotrvajicich vysokych cenach ropy by dle odhadd jiz koncem roku mohli sazby dokonce zvySovat. Vyvoj ceny ropy je dnes v kontextu
predchozich dnd umirnény a aktudlné roste cena ropy WTI i evropského Brentu o 4%. Nejrlistovéjsim sektorem jsou samoziejmé energie
reflektujici risty cen ropy a plynu. Obavy z ekonomického Utlumu dusi rdistové spole¢nosti zejména ze sektor(i IT a komunikacnich sluzeb.
Z makroekonomickych dat dnes dorazil Index vyrobni aktivity richmondského FEDu, ktery neprekvapil a index PMI za bfezen, ktery dopadl
nad ocekdavani. Na poli jednotlivych spolecnosti vycnivaji informace o mozném prevzeti Spanélské spolecnosti Puig Brands (B1B +7,62
%) ze strany amerického kosmetického giganta Esté Lauder. Mezi nejvétSimi obchodovatelnymi spole¢nostmi v indexu S&P 500 vidime
poklesy u napriklad Microsoftu (MSFT -2,77 %) nebo Alphabet (GOOGL -3,15 %).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/322338-usa-index-vyrobni-aktivity-richmondskeho-fedu-v-breznu-beze-zmeny
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/322336-usa-pmi-ve-vyrobe-v-breznu-dle-predbeznych-dat-na-52-4-b-pri-ocekavani-51-5-b
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/322307-estee-lauder-jedna-o-koupi-spolecnosti-puig-brands-pohledy-analytiku

