24. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index spotfebitelské dlivéry (bfezen): ofekavani trhu:
105, predchozi hodnota: 107,6

. 09:00 Spotrebitelskd a podnikatelskd dfvéra (bfezen):
ocekavani trhu: 99,4, predchozi hodnota: 101,1

. 09:00 Podnikatelska d@véra (bfezen): ocekavani trhu: 98,2,
predchozi hodnota: 99,8

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manaZer PMI ve sluzbich (S&P
Global) (bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 52,5, predchozi
hodnota: 53,5

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni (S&P
Global) (bfezen - predbézny): ocekdvani trhu: 52,2, predchozi
hodnota: 53,2

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P Global /
BME) (bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 49,5, predchozi
hodnota: 50,9

Eurozoéna:

. 06:00 Registrace novych aut (EU27) (Unor): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: -3,9 %

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve vyrobé (S&P Global)
(bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 49,6, predchozi
hodnota: 50,8

. 10:00 Index ndkupnich manazer@l PMI ve sluzbach (S&P
Global) (bfezen - predbézny): ocekdvani trhu: 51,1, pfedchozi
hodnota: 51,9

. 10:00 Index ndkupnich manazerl PMI - kompozitni (S&P
Global) (bfezen - predbézny): ofekavani trhu: 51, predchozi
hodnota: 51,9

USA:

. 13:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi hodnota: 2,8 %

. 13:30 Jednotkové néklady na praci (4Q - konecny): ofekavani
trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 2,8 %

. 14:45 Index nakupnich manazer{l PMI ve vyrobé (S&P Global)
(bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 51,5, predchozi
hodnota: 51,6

. 14:45 Index ndkupnich manazer@ PMI ve sluzbach (S&P
Global) (bfezen - predbézny): ocekdvani trhu: 52, predchozi
hodnota: 51,7

. 14:45 Index nakupnich manazerll PMI - kompozitni (S&P
Global) (bfezen - predbézny): ofekavani trhu:  --, pfedchozi
hodnota: 51,9

. 15:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (bfezen):
ocekavani trhu: -8, predchozi hodnota: -10

Akciovy vyhled

V dtery rano se trhy drZi v opatrném médu, kdyZ veerejsi Uleva po
odkladu amerického zasahu proti Iranu postupné vyprchava. Teheran
poprel jednani s Washingtonem, a v rannich hodinach navic Iran
znovu ostfeloval staty v regionu. Gradujici situace dale doléha na
cenu ropy, kterd znovu roste (Brent je zpét nad 100 USD a WTI se
pohybuje kolem 92 USD), coz vraci do hry obavy z inflacni viny a
delSiho obdobi vyssich sazeb. Americké i evropské futures jsou v
zéporu, dolar zpeviiuje, vynosy dluhopisl rostou a sentiment zlistava
kfehky, trh je ted’ fizen hlavné geopolitikou a energiemi. Vedle toho
se dal zhorsuje i nervozita kolem financovani a likvidity, kdyz cast
investorl citlivéji vnima riziko uzaméeného kapitalu v alternativnich
aktivech. Pro dnesni den sledujeme potencialné vyssi citlivost na tzv.
headline risk a pokracujici tlak na energeticky narocné sektory,
zatimco ropa a obranné tituly zlistavaji relativné podporované. Pod
tlakem mohou byt také banky. CEZ otevie po vierejsim ostrém
poklesu u 1180 K.

Nasdaq 100 24450,75 0,17
DJIA 46551 0,06
S&P 500 6640,25 0,08
DAX 22861 0,21
Euro Stoxx 50 5519 0,35

Nikkei 225 52252,28 1,43
Shanghai Composite 3881,28 1,78
Hang Sen 25010,62 2,58

Nasdaq Composite 21946,76 1,38
S&P 500 6581,00 1,15
Dow Jones Ind. Avg. 46208,47 1,38

EUR/USD 1,1603 -0,08
EUR/CZK 24,469 0,15
USD/CzZK 21,083 0,32

USD/JPY 158,55 0,08

Zlato 4408,3 0,02
Ropa 88,07 3,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy po Uvodnich vyraznych ztratach
otocily do kladného teritoria a americké akciové indexy na
zaCatku tydne zaznamenavaji solidni rlist. Trhy reaguji na
zpravu, ze Donald Trump odloZil vikendové ultimatum
tykajici se moznych Gtok{i na iranské elektrarny. Prazska
burza se vSak do plusu nedostala a z dopoledni vice nez
tfiprocentni ztraty sice velkou c¢ast umazala, presto
nakonec uzaviela nize o mirnych 0,12 % na 2536 bodech.
Zatézi pro index PX byl predevsim pokles akcii CEZ o 3,59
% na 1183 KC. Nedafilo se taktéz pojistovné VIG, kdyz
ubrala 2,38 % na 1474 K¢. Titul Colt CZ potom ztratil 1,36
% na 873 KC a emise Doosan Skoda Power odepsala
2,81% na 381 KC. Naopak denni ztraty umazala Erste Bank
a nakonec pridala 3,45 % na 2278 KC. Moneta Money
Bank si polepsila 0 2,79 % s ocenénim nad 191 KC.
Zbrojovka CSG stoupla 0 2,54 % na 685 Kc.
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Némecko

Do pondélni obchodni seance vstoupily vSechny akcie z némeckého
akciového indexu DAX vSechny tituly poklesem. Nejistota na trzich
ohledné dopadd valecného konfliktu v Iranu, resp. rizik ohledné
Hormuzského prilivu a jeho préichodnosti, trvala zhruba do poledne.
Vyjadreni amerického prezidenta Donalda Trumpa ohledné mirovych
rozhovorll s Iranem totiz spustilo okamZitou reakci, kdy kromé
zémorskych futures zacaly rlist i evropské akcie. Na zavér obchodovani
opét zkorigovaly po zpravach v iranskych médiich, Ze Irdnska strana s
Trumpem viibec nebyla v kontaktu. DAX nicméné uzavrel se ziskem
+0,99 %. Nejvice rostly akcie Brenntag (+5,8 %), Siemens Energy
(+4,9 %) a HeidelbergCement (+4,0 %). S nejvétsi ztratou dnes
uzavrely akcie Zalando (-3,1 %), RWE (-2,1 %) a Rheinmetall (-1,8
%). Evropsky index STOXX Europe 600 s podobnym priibéhem jako
DAX uzaviel na 576,87 b. se ziskem +0,63 %. Ze sektorl na tom
nejlépe byly technologie (+2,34 %), zbytna spotfeba (+1,61 %) a
prémysl (+1,50 %).
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USA

Americké indexy v pondéli uzaviraji seanci rlistem po zklidnéni situace na Blizkém vychodé. USA odkladaji na nékolik dni
planované Utoky na Iranskou energetickou infrastrukturu. Futures na ropu klesaji o desetinu a WTI se dostala pod USD 89. Z
indexu S&P 500 neuzavira poklesem Zadny ze sektorll a nejhiife na zelené nule uzavird sektor zdravotni péce. Dafilo se zbytné
spotrebé. V ramci indexu Dow Jones klesa pouze Sest emisi. Nejvyssim rlistem uzaviel konglomerat 3M (3,8 %). Zisky pripisuiji i
technologie. Z ¢ipového sektoru se na viné dobré nalady nesvezl Micron Technology a uzavira nize o 4,35 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocitd vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




