20. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 PPI (m-m) (Unor): oCekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: -0,6 %

e 08:00 PPI (y-y) (Unor): ocekavani trhu: -2,7
%, predchozi hodnota: -3,0 %

Eurozona:
e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(leden):  ocCekavani trhu: --, predchozi

hodnota: 14,6 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné ocisténo
(leden):  ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 11,6 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdnniho
ocisténi) (leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 12,6 mid.

Akciovy vyhled

Po vcerejSim propadu (napf. DAX -2,8 %) jsou v
Uvodu patecniho obchodovani pripraveny evropské
akcie rést. Dle futures kontraktl by mohly indexy
otevrit v kladnych cislech kolem +0,8 %. I tak ale
globalni akcie mifi k tfetimu tydennimu poklesu v
fadé, cozZ je nejdelsi série za posledni rok. Ctvrtecni
vyprodej nasledoval po Utocich na energeticka
aktiva na Blizkém vychodé. Ropa Brent se nyni
obchoduje kolem 108 USD za barel a ustoupila ze
svych maxim nedaleko 120 USD. Izraelsky premiér
vCera zmirnil rétoriku, kdyZ dodal, Ze valka skonci
mnohem rychleji, nez si lidé mysli, protoze Iran jiz
neni schopen obohacovat uran ani vyrabét
balistické rakety. Nicméné investofi jsou si védomi,
Ze stin energetické krize zdaleka neminul. Riziko
globalniho inflacniho Soku zkomplikovalo vyhlidky
centralnich bank. ECB jiz zvazuje, zdali zvysit sazby
na pristim zasedani. Vyhlidky na sniZeni Grokovych
sazeb v USA se také minimalizovaly, coZ stdlo za
propadem zlata tento tyden (nejvétsi tydenni ztrata
za 6 let, aktualné na 4700 USD). Praha vcera
podobné jako region ztratila, index PX umazal -1,7
%. K bankam sméfujicim na jih se pridaly také
akcie zbrojafe CSG (-4,3 %), kdyz jeden z
minoritnich akcionaré v dcefiné firmé podal Zalobu
na odkup svého podilu. Dnes by diky lepsi naladé
mohly banky korigovat ¢ast poklesu.

Nasdaq 100 24387,5 0,10
DJIA 46148 0,23
S&P 500 6620,25 0,17
DAX 23035 0,80
Euro Stoxx 50 5666 0,89

Nikkei 225 53372,53 -3,38
Shanghai Composite 3957,05 -1,24
Hang Sen 25256,31 -0,96

Nasdaq Composite 22090,69 -0,28
S&P 500 6606,49 -0,27
Dow Jones Ind. Avg. 46021,43 -0,44

EUR/USD 1,1569 -0,16
EUR/CZK 24,47 0,11
USD/CzZK 21,145 0,23

USD/JPY 158,32 0,38

Zlato 4694,4 1,93
Ropa 94,02 -1,60

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globaini akciové trhy se dnes propadly do vyrazné
negativniho teritoria, pficemz v tomto sentimentu oslabovala i
prazska burza. Hlavnim ddvodem jsou Gtoky na energetickou
infrastrukturu na Blizkém vychodé, které vedou k rdstu cen
ropy a zemniho plynu. Index PX nakonec ztratil 1,67 % a
uzaviel na hodnoté 2552 b. Nedafilo se finan¢nim titul&im,
Erste Bank ubrala 2,79 % na 2234 K¢, Moneta Money Bank
klesla 0 1,88 % na 188 K¢ a Komercni banka oslabila o 2,04
% na 1107 K¢&. Pojistovna VIG uzaviela slabsi o 2,06 % na
1518 KC. Zbrojovka CSG propadla o 4,27 % na 673 K¢ poté,
co jeden z minoritnich akcionarll pozadal o odkup svého
podilu. Akcie Colt CZ ztratily 1,01 % na 881 K& a emise
Doosan Skoda Power pred vysledkovym reportem stagnovala
na 398 K¢. Spolecnost Gevorkyan padla o 4,85 % na 196 K¢
poté, co vCera provedla zrychleny dpis novych akcii za 192
KE. CEZ zakoncil beze zmény na strfedecnim kurzu 1220 K¢ pfi

Vv

nejvyssim dennim objemu 303 mil. K¢.

PX (pfedchozi den)

- 2580

- 2570

- 2560

2550

2540
11:12 12:112 13:14 14:16 15:16 16:36

Némecko

Némecké akcie méfené indexem DAX dnes odepsaly 2,82 % na 22
839,56 b. Dnes zasedala ECB, ktera ponechala sazby beze zmény v
souladu s ocekdvanim. Témér vSechny akcie v indexu DAX ztracely,
vyjimkou byly akcie tvéirce trhu Deutsche Boerse (+0,1 %). Nejvice
oslabovaly akcie realitni spolecnosti Vonovia (-12,1 %) po vysledkovém
reportu. Analyticka Valerie Jacob z Bernstein upozornila, ze podle
vyhledu spolecnosti by mély ukazatele ocisténého zisku pro akcionare v
roce 2026 klesnout, pfiéemz ohledné rdstu do roku 2028 panuje
nejistota. ,To moznd neprekvapi vzhledem k nepfiznivym vliviim
spojenym s refinancovanim a prodejem aktiv, ale optika utlumeného
rlistu neplsobi nijak presvédcivé," uvedla. Nedafilo se také akciim
polovodicové spolecnosti Infineon Technologies (-7,2 %) a vyrobce
komponentl pro automobilovy prlimysl Continental (-7,1 %).
Celoevropsky index STOXX Europe 600 ztraci 2,39 % na 583,64 b.
Sektorové se dafi pouze energiim (+2,67 %). Nejvice ztraci sektory
nemovitosti (-3,95 %), zakladnich materiald (-3,84 %) a prlimyslu (-
3,58 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Ke konci obchodni seance se trh uklidnil a byl evidentni pozitivni efekt klesajici ceny ropy. Posledni dobou vidime vyraznou negativni korelaci mezi pohybem
cen ropy a akcii. Pfesto indexy skondily jesté lehce v ¢erveném. Index malych podniké& Russell 2000 zakoncil dokonce v kladnych Cislech (+0,64 %) Z velké
sedmicky si nejlépe vedly akcie AMD (+2,98 %). TéZ akcie spole¢nosti Micron vymazaly vétsinu dnesnich ztrat, které byly zplsobeny kvartalnimi vysledky.

6,43 %. Ropa WTI neudrZela zisky a hlavni obchodni seanci konéi lehce v plusu +0,13 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




