18. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 11:00 CPI (y-y) (Gnor - konecny): ocekéavani trhu: 1,9
%, predchozi hodnota: 1,9 %
. 11:00 CPI (m-m) (Unor - konecny): ofekavani trhu: 0,7
%, predchozi hodnota: 0,7 %
. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 12:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (13. brezna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,2 %

. 13:30 Index vyrobnich cen (m-m) (Unor): ocekavani
trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

. 13:30 Jadrovy PPI (m-m) (Unor): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,8 %

. 13:30 Index vyrobnich cen (y-y) (Unor): ocekavani
trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 2,9 %

. 13:30 Jadrovy PPI (y-y) (Unor): ocekavani trhu: 3,7 %,
pfedchozi hodnota: 3,6 %

. 15:00 Prlimyslové objednavky (leden): ofekavani trhu:
0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,7 %

. 15:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotteby (leden -
konecny): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota:
0,0 %

. 15:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(leden - konecny): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

. 15:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (13.
bfezna): ocekavani trhu: -1500 tis., predchozi hodnota:
3824 tis.

. 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez)
(18. bfezna): ocekavani trhu: 3,75 %, predchozi
hodnota: 3,75 %

. 19:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbéach (dolni mez)
(18. bfezna): ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi
hodnota: 3,5 %

Akciovy vyhled

Akcie vCera dokazaly ,setfast" slabsi otevieni o uzaviely druhy den
po sobé v kladnych ¢islech. Jako by se investofi ,sZili* s cenami ropy
nad 90 USD a rovnéz se sousttedili na jind témata. Chut’ k riziku
podporily komentafe NVDA a optimismus ohledné AI pomohl pFi
asijském obchodovani vzhliru napf. akciim Samsung (+7 %), ale
dafilo se i jinym technologickym spolecnostem. Podplirnym faktorem
je dnes pokles cen ropy (-2,6 %), Irdk podepsal dohodu o obnoveni
vyvozu pres Turecko. Dnes bude sledované zasedani FEDu (zitra je
ECB), budeme sledovat komentdfe k rostoucim cendm energii.
Futures kontrakty pro indexy naznacuji kladné otevieni kolem +0,5
% pro hlavni indexy, tedy uvidime snahu rlist potfeti v fadé. Z
korporatnich zprav spolecnost NVDA uvedla, Ze zahajuje vyrobu
akceleratoru Al H200 pro zékazniky v Ciné. Alibaba zvysSuje ceny
svych produktfl az o +34 % v reakci na poptavku. Prazské burze se v
utery dafilo, index PX poskoCil +2,15 %. Tentokrat nejvice rostla
Moneta (+4,9 %), ktera tak korigovala predchozi rychly pokles od
200 K& Nakupni zdjem byl znovu patrny na CEZu (+2,4 %), jeho
akcie se v druhé Casti dne obchodovaly nad 1220 KE. Sentiment by
dnes mohl v Gvodu pomoci Erste, uvidime zdali bude pokracovat
nakupni zajem na CEZu, kdyZz Grovné nad 1220 K¢ byly zatim spise
hornim mantinelem od poloviny ledna (po Uvodnim propadu z Grovni
nad 1300 K¢).

Nasdaq 100 24953,5 0,64
DJIA 47292 0,54
S&P 500 6756,5 0,52
DAX 23878 0,63
Euro Stoxx 50 5815 0,85

Nikkei 225 55239,4 2,87
Shanghai Composite 4062,98 0,32
Hang Sen 26046,6 0,69

Nasdaq Composite 22479,53 0,47
S&P 500 6716,09 0,25

Dow Jones Ind. Avg. Stale Stale

EUR/USD 1,1535 -0,03
EUR/CZK 24,424 0,05
USD/CzZK 21,161 0,02

USD/JPY 158,81 -0,11

Zlato 5011,5 0,07
Ropa 92,84 -2,82

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes nasledovaly sentiment ve
svété, kdyz napriklad Némecko dosud pridava 1,07 % di
USA v Gvodnich hodinach roste o 0,5 %. Nejvice se dafilo
akciim Moneta, které pfipsaly 4,87 % na 189,6 K¢ v
kladnych cislech po zavérecné aukci uzaviely také akcie
Komercni banka (+1,9 %) a Erste (+0,76 %). PojiStovna
VIG pfipsala 2,4 % na 1536 K&. Po vCerejsi rlistové seanci
na CEZu akcie pfidavaji i dnes, a to 2,42 % na 1225 KE. V
zelenych Cislech dale uzavrely akcie Gevorykan (+0,86 %),
Philip Morris (+0,61 %) a Kofola (+0,11 %). Beze zmény
uzavrely akcie Doosan Power, zatimco zaporna Cisla po
zavérecné aukci sviti na titulech Colt (-0,22 %) a CSG (-
0,14 %). Index PX pripsal 2,15 %.
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Némecko

Frankfurtska burza uzavrela obchodovani v kladném teritoriu. Nejvice
dnes posilily akcie Hannover Rueck (+4,0 %), E.ON (+3,2 %) a
Brenntag (+2,6 %). Dafilo se také akciim bankovniho domu
Commerzbank (+0,62 %), ktery dnes odmitl vCerej$i nabidku na
prevzeti ze strany UniCredit. Generalni reditelka némecké banky dnes
pro Bloomberg uvedla, Ze nabidka byla velice prekvapiva a za velmi
nizkou cenu. Zaroven dodala, Ze banka se nyni bude soustfedit na
vlastni strategii s cilem akcelerovat ziskovost. Naopak nejvétsi pokles
zaznamenaly akcie Beiersdorf (-2,4 %), Scout24 (-1,6 %) a Daimler
Truck Holding (-1,4 %). Rist si pripsal také evropsky index STOXX600.
Nejvice posilily sektory energii (+2,35 %), utilit (+1,62 %) a financi
(+1,10 %). Naopak pokles zaznamenaly sektory zbytné spotreby (-
0,26 %), nezbytné spotieby (-0,10 %) a IT (-0,06 %)

DAX (ptedchozi den)
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USA

Uterni obchodni den kondi v zeleném. Nejlépe se vedlo technologickému Nasdag Composite a na zelené nule uzavira index Dow Jones, ve kterém rostla témé
polovina tituld. Nejvy$sim rlistem uzaviel IBM (2,75 %) a na opacné strané stoji Johnson & Johnson (-2,09 %). Z indexu S&P 500 nejvic odepisuje sektor
zdravotni péce. HSBC Securities sniZuje investicni doporuceni na akcie Eli Lilly (- 5,94 %) na stuperi Reduce s cilovou cenou USD 850. Cena akcie v uplynulém
obdobi dle analytika vyrazné posilila a tento posun omezuje dalsi potencial réistu. Mirné ztraci sektor nezbytné spotteby, ktery odepisoval napfi¢ segmenty.
Tabakové spolecnosti Philip Morris a Altria ztraci priblizné procento, poklesy o desetiny procenta zaznamenavaji obchodnici Walmart, anebo Costco. Nadale
posiluji energetické spolenosti a zbytna spotfeba. Pékny riist je v energetickém sektoru. Pretrvavajici nejistota dodavek energo nosi¢l drzi futures na Brent
nad USD 103 a WTI nad USD 96. Celkové si energeticky sektor za posledni mésic polepsil a necelych 10 %. Uber Technologies roste o 4,19 % po oznameni
plantl na spusténi provozu autonomnich taxi od pfistiho roku v USA, odkud by se mél rozsifit do desitek mist po svété. Uber bude spolupracovat s Nvidia (- 0,5
%), kterd doda fidici software. Delta Air Lines zvySuje vyhled rdstu trzeb. Pfedchozi odhad riistu ve vysi 5 — 7 % navySuje na ,vySSi jednociferné Cisla.
Spole¢nost rovnéz pocituje zvysujici se poptavku po letecké prepravé a to navzdory aktualnim cenam ropy, které tvofi vyznamnou cast jejich naklad@. Akcie
roste 0 6,56 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zmeéna kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se poita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




