17. birezna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(bfezen): oCekavani trhu: 39,2, predchozi
hodnota: 58,3

e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (brezen): ocekavani trhu: -68,
predchozi hodnota: -65,9

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(bfezen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 39,4

USA:

e 15:00 Pokracujici prodeje domd (m-m)
(Unor): ocekavani trhu: -0,7 %, predchozi
hodnota: -0,8 %

Akciovy vyhled

V Utery rano naznacuji futures kontrakty na indexy
zaporné otevieni kolem -0,5 %. Naladu zhorsil réist
ceny ropy priblizné o +3,5 %, jelikoz Iran
zintenzivnil Utoky na energetickou infrastrukturu v
okoli Perského zalivu. Asijské akcie snizily vétSinu
drivéjsich ziskd a vzrostly kokem +0,5 %.
Optimisticky se k vyhledu vyjadiovala NVDA, tak se
darilo technologiim. Celkové se ale hlavné sleduje
situace v Hormuzském prélivu, D. Trump vyzyva
ostatni zemé&, aby pomohly zabezpecit klicovou
lodni cestu. Kvili soucasné situaci také USA
pozadali Cinu o odlozeni dilezité schiizky mezi
obéma zemémi o jeden mésic. V Praze jsme vcera
sledovali zejména 4% rdst akcii CEZ na 1196 K¢,
kdyz se neda vyloucit, Zze titul opét kupuje
vyznamny domaci minoritni akcionar. Dnes bychom
Cekali celkové na domacim trhu spiSe urcitou
konsolidaci.

Nasdaq 100 24581,75 -0,38
DJIA 46825 -0,34
S&P 500 6680 -0,37
DAX 23518 -0,22

Euro Stoxx 50 5719 -0,37

Nikkei 225 53700,39 -0,09
Shanghai Composite 4049,91 -0,85
Hang Sen 25884,34 0,19

Nasdaq Composite 22374,18 1,22
S&P 500 6699,38 1,01
Dow Jones Ind. Avg. 46946,41 0,83

EUR/USD 1,1496 -0,06
EUR/CZK 24,442 0,06
USD/CzZK 21,261 0,16

USD/JPY 159,21 0,09

Zlato 5021,5 0,39
Ropa 96,14 3,98

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci oscilovala okolo patecniho
zavéru, kdyz se béhem obchodovani stfidavé pohybovala v
kladném i zaporném teritoriu, aby nakonec posilila 0 0,51
% na hodnotu 2528 bod(. Index PX t&Zil predevsim z
nardstu akcii CEZ, které se zvedly 0 4 % na 1196 K¢ pri
nejvyssim dennim objemu 315 mil. KE. Posilovaly taktéz
zbrojari, a to CSG o 1,01 % na 698 K¢ a emise Colt CZ
stoupla 0 1,02 % na 894 KC. Pojistovna VIG stagnovala na
1500 KE. Naopak zaostaly bankovni tituly. Erste Bank
ztratila 0,22 % na 2248 K¢, Moneta Money Bank ubrala
0,55 % pod 181 K¢ a Komer¢ni banka odepsala 0,45 % na
1108 KC. Nedarilo se taktéZ emisi Doosan skoda Power,
ktera padla 0 1,99 % na 395 KC.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilily o 0,51 % na 23
565,76 b. Darilo se akciim Commerzbank (+9 %), na kterou podal
nabidku na prevzeti italsky bankovni dfim UniCredit. UniCredit o¢ekava
sménny pomér ve vySi 0,485 vlastni akcie za kazdou akcii
Commerzbank, coz implikuje cenu 30,8 EUR za akcii. Posilovaly také
akcie Bayer (+4 %), na které byla navysena cilova cena od UBS z 48
EUR na 52 EUR. Posiloval také HeidelbergCement (+2,7 %). Pod
tlakem byly naopak akcie Beiersdorf (-2,9 %), na néz sniZily
doporuceni v Morgan Stanley (Underweight) a cilovou cenu v Jefferies
(88 USD z 92 EUR). Oslabovaly také automobilky BMW (-2,8 %),
Mercedes (-1,9 %) a Volkswagen (-1,6 %). Celoevropsky index STOXX
Europe 600 posilil o 0,45 % na 598,53 b. V zelenych Cislech byly
vSechny sektory. Hlavnimi donory rlistu evropskych akcii byly sektory
IT (+1,64 %), zbytné spotfeby (+1,08 %) a financi (+0,78 %) rostly
nejvice.
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USA

Americké trhy maji pfed sebou nabity tyden, ale zda se ze do néj vstupuji v dobré naladé. Jako dfivod se uvadi "uvolnéni napéti v souvislosti s blokadou
Hormuzského préllivu" s &mz je spojend jista stabilizace cen ropy a plynu. Ceny téchto zasadnich komodit skute¢né mirné klesaji, nadale vsak z{istavaji vysoké.
Na nizi volatilitu reagovaly i klicové sazby viadnich diuhopisd, které prestaly riist a referencni desetilety dluhopis aktuélné osciluje u vynosu kolem 4,2 %.
Konflikt USA a Izraele s Iranem nicméné pokraCuje a pres sebevédoma slova amerického prezidenta se iranskym dronfim dafi nahodile zasahovat cile napfic
celou oblasti &imz zplsobuje naruseni provozu. Nékolik hodin bylo uzavieno dubajskeé letisté & kli¢ovy ropny pfistav v Fujairah a zasahy hlasi i Tel-Aviv. Trump
usiluje a vojenskou pfitomnost evropskych i asijskych spojencll avsak ti se zatim pfimého zapojeni do konfliktu a vyslani predevim namotnich sil brani. Do
toho vSeho Trump o vikendu opét Gtocil na Nejvyssi soud, ktery oznacil plosna cla za nezakonnd, a prohlasil, Ze ma na jejich zavedeni absolutni pravo. Za
normalnich okolnosti by rovnéz bylo tydenni udalosti &islo jedna zasedani centralni banky, ale vinou geopolitickych udalosti zlistava rozhodnuti o sazbach na
druhé koleji. Nutno dodat, Ze trh Siroce oCekdva ponechani soucasnych sazeb beze zmény. Na makroekonomickém menu je toho tento tyden mnohem vic.
Dnes oznamena Unorova primyslova produkce vzostla vic nez se Cekalo a podobné dopadlo vyuZiti kapacit. Dozvuky vysledkové sezdny prinesou Cisla od
napfiklad Micronu (MU +5,2 %), FedExu (FDX +0,45 %) nebo ¢inské Alibaby (BABA +1,3 %). Sektorovy pohled ukazuje solidni rdsty informacnich
technologii v &ele vyrobci ¢ipl viz Micron. Jen mirné pozadu jsou tituly ze sektoru zbytné spotfeby nebo realit. Vedle jiz zminénych mirnych poklesd ceny ropy a
plynu vidime poklesy cen zlata i stfibra. Dolar prestal posilovat a cena se vraci k 1,15 na paru s eurem. Kryptomény rostou. Na poli jednotlivych spole¢nosti
dnes dominuji zpravy spojené s AL Nizozemskd Nebius Group N.V. (NBIS +15,26 %) oznamila podpis spoluprace s Meta Platforms (META +1,74 %) na
poli cloudové Al infrastruktury v hodnoté& 27 miliard dolardl. Soucasné prosakuji informace, Ze se Meta chystd v souvislosti s Usporami po masivnich AL
investicich propustit az 20% zaméstnanc@. Prvni vlastovka? Al disrupce urdité prinese (jiz pfinasi) vitéze a porazené. Individualizovanou mobilni aplikaci véam
brzy naprogramuje kde kdo, ale kde sezenete dobrého klempife? (nadsazka).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321985-makroekonomicky-vyhled-na-tento-tyden-zasedani-cnb-fedu-i-ecb-index-cpi-eurozona
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321997-usa-prumyslova-produkce-v-unoru-mezimesicne-vzrostla-o-0-2-pri-ocekavani-rustu-o-0-1
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321995-usa-vyuziti-kapacit-v-unoru-na-76-3-pri-ocekavani-76-2
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321975-firemni-vysledky-pro-tento-tyden-doosan-skoda-power-micron-vonovia-alibaba-tencent
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321983-nebius-oznamil-novou-dohodu-s-metou-o-ai-infrastrukture-v-hodnote-az-zhruba-27-mld-usd
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321973-reuters-meta-udajne-planuje-rozsahle-propousteni-pohledy-analytiku

