13. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozodna:

. 11:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (leden):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: -1,4 %

. 11:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (o€isténo o pocet pracovnich

dni) (leden): ofekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 1,2
%

USA:

. 13:30 Osobni pfijem (leden): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

. 13:30 Osobni vydaje (leden): ocekavani trhu: 0,3 %,
pfedchozi hodnota: 0,4 %

. 13:30 Deflator vydaj@ na osobni spotfebu (PCE) (m-m)
(leden): ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

. 13:30 Deflator vydaijl na osobni spotfebu (PCE) (y-y) (leden):
ocekavani trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,9 %

. 13:30 Jadrovy deflator vydajéi na osobni spotfebu (PCE) (m-
m) (leden): ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

. 13:30 Jadrovy deflator vydajéi na osobni spotfebu (PCE) (y-y)
(leden): ocekavani trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 3,0 %

. 13:30 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (leden -
predbézny): ofekdvani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: -1,4
%

. 13:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (leden
- predbézny): ofekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,8
%

. 13:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 1,4 %

. 13:30 Osobni spotfeba (4Q - druhy, predbézny): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

. 13:30 Deflator HDP (4Q - druhy, predbézny): ocekavani trhu:
3,6 %, predchozi hodnota: 3,6 %

. 15:00 Index spotfebitelské ddvéry University of Michigan
(bfezen - predbézny): ocekavani trhu: 54,6, predchozi
hodnota: 56,6

. 15:00 Nové pracovni pozice JOLTs (leden): olekavani trhu:
6750 tis., predchozi hodnota: 6542 tis.

Akciovy vyhled

Evropské futures v patek naznacuji open v zapornych
Cislech, DAX indikuje -0,5 % po openu. Hlavnim tématem
zlistava tenze v Iranu a omezeni dodavek ropy, jejiz cena
na burze se opét priblizuje ke 100 USD/barel (WTI). V
rannich hodinach zemé Blizkého vychodu navic potvrdily
dalsi ostrelovani drony, a to plosné od Omanu po Iran.
Projekce ceny ropy do inflatniho ocekavani béhem
poslednich dn@i vytrvale plosné navySuje desetileté vynosy
statnich bond& a pozménuje ocekavané trajektorie hlavnich
sazeb, kdyz plvodni scénafe pro pokles sazeb se postupné
méni ve stabilitu ¢i rdst. Rostouci vynosy statnich bond@
sesila akcie do zapornych Cisel, po vCerejSim vyprodeji v
US, kdy hlavni indexy umazaly kolem 1,5 %, odepisuji v
Uvodu dne asijské indexy, nasledované futures kontrakty v
Evropé. V US dnes ¢ekame report deflator PCE, na pozadi
soucasnych udalosti vSak by nemél byt takovy vliv do
makro vyhledu. Zavér tydne by mél byt klidnéjsi na makra
a reporty, presto vsak ofekavame naladéni na viné
zahraniéniho sentimentu. CEZ po vcerej$im reportu
Ctvrtletnich vysledkd otevie pfi 1179 K¢, Komercni banka
otevre pfi lokalnim minimu 1120 K¢.
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Ceska republika

Prazska burza prohloubila véerejsi ztraty a méreno indexem PX oslabila
0 -1,73 % na hodnotu 2544. Hlavnim dfivodem zlistava pretrvavajici
napéti na Blizkém vychodé, které tlaci vzhliru ceny ropy. Nedafilo se

PX (pfedchozi den)

opét bankam, kdyz Erste Bank ubrala -2,44 % na 2279 K¢, Moneta [ 2870
Money Bank klesla o -1,71 % k 184 K¢ a Komeréni banka oslabila -
0,62 % na 1122 K&. Pojistovna Vig potom padla o -3,95 % na 1508
KE. CEZ dnes reportoval vysledky hospodareni za lorisky rok a nakonec - 2560
ztratil -0,67 % na 1179 K& Investofi reagovali predevsim na
konzervativni vyhled spolecnosti pro rok 2026, jenz zaostal za
oCekavanim analytikd. Nedafilo se ani zbrojafim, spoleénost CSG | 2550
klesla 0 -3,71 % na 700 K¢ a akcie Colt CZ oslabily o -1,23 % na 884
KE.
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Némecko

Index DAX uzavfel Ctvrte¢ni seanci v zdporném teritoriu, kdyZ index DAX odepsal 0,21 %. Trhy se stile
soustfedi na geopolitické napéti. V préibéhu dne reportovalo celkem Sest spole¢nosti. Konkrétné Zalando, P i

Daimler Truck, BMW, Hannover Rueck, Brenntag a RWE. Nejvétsi riist si pfipsala e-commerce spole¢nost DAX (predChOZI den)

Zalando (+9,5 %). Vysledky i vyhled prekonaly ofekavani. Spole¢nost zaroveri oznamila novy program

2pétného odkupu akeil za a2 300 mil. EUR. Dafilo se také chemické spolecnosti Brenntag (+5,1 %). Vysiedky 23750
byly v souladu s predb&znymi Cisly, ktera spoletnost zvefejnila na zatatku mésice. Vedeni firmy zaroven

navrhlo dividendu 1,90 EUR na akcii @ predstavilo vyhled pro rok 2026 spolu s novym planem Gspor, kterym 23700
reaguje na pretrvavajici volatilitu na globélnich trzich. Po vysledcich se dafilo také pojistovaci spole¢nosti
Hannover Rueck (+4,5 %). Analytici predevsim pozitivné hodnoti vysi dividendy (12,5 EUR pfi ofekéavani 11,76 23650
EUR) a vysledek kombinovaného poméru, které dosahlo v poslednim kvartélu roku 77,5 %, trh tento pomér

predikoval ve vy3i 83,7 %. V zeleném uzaviely také akcie pojistovaci spoletnosti Hannover Rueck (+4,5 %). 23600
Analytici predevsim pozitivné hodnotily vysi dividendy (12,5 EUR pfi ofekavani 11,76 EUR) a vysledek
kombinovaného poméru, které doséhlo v poslednim kvartalu roku 77,5 %, trh tento pomér predikoval ve vy3i 23550
83,7 %. Rt si pripsaly také akcie Daimler Truck Holding (+4,1 %), které reportovala v roce 2025 ocistény
zisku EBIT ve vysi 3,78 mid. EUR, mirné nad ogekavanim 3,73 mld. EUR. V letosnim roce otekava ocistény zisk 23500
EBIT v rozmezi 3,2 az 3,7 mid. EUR, &m? zaostal za odhady 3,86 mid. EUR. Trzby primyslové ¢innosti by mély
dosahnout 42 az 46 mid. EUR. Ocekdvalo se 46,98 mid. EUR. Pfedstavenstvo a dozorti rada spole¢nosti 23450
Daimler Truck navrhnou za rok 2025 stabilni dividendu ve vysi 1,90 EUR na akcii. Energeticka spole¢nost RWE
si dnes pripsalo rlist o 3,85 %, kdyZz dokdzala prekonat odhady a slibuje vy3si rést dividend. Posledni 23400
spole¢nosti, ktera reportovala vysledky hospodafeni byla bavorska automobilka BMW (+1,06 %), spole¢nost
oznamila pokles trzeb i zisku. Zaroveri vyhled marzi nenaplnil ofekavani analytikéi. Trhy nicméné ocenily 23350
ziskovost a navrzenou dividendu. Provozni zisk EBIT dosahl meziroéniho réistu 0 13 % na 2,12 mid. EUR pFi
olekavani 1,92 mld. EUR. Dividendu BMW navrhuje za rok 2025 vyplatit ve vy&i 4,42 EUR na prioritni akcii (za 23300
rok 2024: 4,32 EUR) a 4,40 EUR na kmenovou akcii (za rok 2024: 4,30 EUR). Analytici v préiméru oekavali
dividendu na kmenovou akcii ve vy3i 3,98 EUR. Vyrazny pokles dnes zaznamenaly akcie Deutsche Bank (-9,75 23250
%), kterd upozornila ve své vyrocni zpravé na svoji expozici vici trhu ,private credit", neboli ,soukromého
uvérovani® ve vysi 26 mid. EUR. Tento segment v poslednich dnech &eli odlivu investordi a obavéam z kvality 23200

aveérd, a to zejména u softwarovych spole¢nosti, jejichz business model méize byt narusen umélou inteligenci. 9:45 10:45 11:45 12:45 13:45 14:45 15:45 16:45 17:45
Evropsky index STOXX600 uzaviel také v zaporu, kdyz dnes odepsal 0,56 %. Ztracely sektory financi (-2,01

%), zdravotni péce (-1,14 %) a zbytné spotieby (-0,68 %). Naopak posilily energie (+1,84 %), utility (+1,72

%) a materialél (+0,46 %).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321844-zalando-reportovalo-za-4q-a-cely-rok-2025-spolecnost-planuje-zpetny-odkup-akcii-za-300-mil-eur
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321866-daimler-truck-holding-reportoval-za-4q-a-cely-rok-2025-vysoke-objednavky-zastinily-slabsi-vyhled
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321870-rwe-za-rok-2025-prekonalo-odhady-a-slibuje-vyssi-rust-dividend-v-usa-planuje-vetsi-investice
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321846-bmw-reportovalo-za-rok-2025-pokles-trzeb-i-zisku-automobilku-brzdi-cla-a-cina-vyhled-marzi-zklamal

USA

Zvysena volatilita kvdli situaci na Blizkém vychodé nadale pokracuje. Ministr energetiky USA v rozhovoru uved|, ze USA zatim nejsou pfipravené na eskortovani
lodi v Hormuzském prélivu. Futures kontrakt na ropu Brent se v priibéhu obchodovani dostal opét nad USD 100, WTI roste 0 10,4 % na USD 96,4. Data z trhu
prace po slab$im Unoru ¢astené uklidriuji situaci. Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti dosahuji na 213 tis. pfi oekdvani 215 tis. Index S&P 500
odepisuje 1,5 % a ze situace tézi pouze sektor energii a utilit. Vyznamné klesa sektor zbytné spotfeby a prlimyslu. Exxon Mobil pfipisuje 1,29 %, a Occidental
Petroleum (5,09 %) rlist mimo sentiment podporilo i zvy$ené investi¢ni doporuceni. Z indexu Dow Jones posiluje jen par emisi na ¢ele s Chevron (2,7 %) a
Salseforce (2,65 %) Na opacném konci Boeing (- 4,36 %) a 4 % ztratu pokofil i Goldman Sachs Group. LyondellBasell Industries dnes posiluje 0 10,33 %.
Ristu predchézela smrst’ bfeznovych navyseni analytickych doporuceni, které dnes doplnila Citigroup s cilovou cenou USD 76 pfi stupni Buy. Spole¢nost by
mohla t&Zit z rlistu cent petrochemickych vyrobk{ s vyznamnym pozitivnim dopadem do jeji ziskovosti. Kvartalni vysledky reportoval Dollar General (-6,14 %),
kterému se povedlo prekonat oekdvanou ziskovost pfi USD 1,93 na akcii. Zklamal ale vyhled, kdy spolecnost ocekava pomalejsi riist trzeb. Wells Fargo
snizuje investi¢ni doporuceni pro akcie Campbells (-5,67 %) a General Mills (- 3,1 %) na stuperi Underweight. Dévodem je celosektorovy tlak na marze se
zvySujicim se rizikem inflace.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




