12. birezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)
(leden): ocekavani trhu: 3,1 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

e  09:00 Primyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho
ocisténi) (leden): ocekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 6,8 %

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 5,3 %

USA:

. 13:30 Obchodni bilance (leden): ocekavani
trhu: -$66,0 mlid., pfedchozi hodnota: -$70,3
mld.

. 13:30 Nové zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (7. bfezna): ocekavani trhu:
215 tis., predchozi hodnota: 213 tis.

. 13:30 Pokracujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (28. Unora): ocekavani trhu:
1850 tis., pfedchozi hodnota: 1868 tis.

. 13:30 Zapocatd vystavba (leden): ocekavani
trhu: 1341 tis., predchozi hodnota: 1404 tis.

. 13:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(leden - predbézny): ocekavani trhu: 1410 tis.,
predchozi hodnota: 1455 tis.

. 15:30 Zména zasob plynu podle EIA (6.
bfezna): ocekavani trhu: -41, predchozi
hodnota: -132

Akciovy vyhled

Ve cCtvrtek rano akcie ustupuji do zaporu, kdyz
rostou ceny ropy v reakci na utoky na tankery v
irackych vodach. Investori si uvédomuji eskalaci
konfliktu, ktery se dotyka energetické infrastruktury
na Blizkém vychodé. Zamorské futures kontrakty na
indexy klesaji -0,6 % (podobné Evropa), Asie pres
noc oslabila pres -1 %. Ropa typu WTI se
obchoduje na 90 USD, Irak zastavil provoz
nékterych ropnych pristavl, Oman evakuoval
klicovy exportni terminal. Zhorsil se i sentiment na
trhu soukromych uGvérl, MS a Cliffwater omezily
vybéry ze svych soukromych tvérovych fondé. MMF
uvadi, ze 10 % narlist cen energii, ktery by
pretrvaval po dobu jednoho roku, by zvysil globalni
inflaci o 40 bazickych bod(. Staty oznamuji, Ze
planuji uvolnit nouzové ropné rezervy. V Praze
reportoval CEZ, EBITDA za rok 2025 dosahla
137mid. K¢, zisk 27,4 mid., coz implikuje dividendu
az 42 K¢ na akcii. Ve vyhledu se spolecnost drzi pri
zdi, kdyz Ceka Uroven EBITDA 103-108 mld. KC. Je
vSak pravdépodobné, Ze vzhledem k vyvoji na
komoditnich trzich nakonec uvidime lepsi Cisla.
Vcerejsi propad miiZe korigovat CSG.

Nasdaq 100 24859,5 -0,50
DJIA 47136 -0,66
S&P 500 6744 -0,52
DAX 23473 -0,52
Euro Stoxx 50 5752 -0,47

Nikkei 225 54452,96  -1,04
Shanghai Composite 4129,10 -0,10
Hang Sen 25682,75 -0,83

Nasdaq Composite 22716,14 0,08
S&P 500 6775,80 -0,08
Dow Jones Ind. Avg. 47417,27 -0,61

EUR/USD 1,1547 -0,16
EUR/CZK 24,396 0,08
USD/CzZK 21,113 0,28
USD/JPY 158,80 -0,09

Zlato 5186 0,13
Ropa 89,27 3,72

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vCerejsi rlstové korekci dnes zapadoevropské akciové
burzy zménily smér a oslabuji. Dlvodem jsou obavy z
eskalace napéti na Blizkém vychodé poté, co se Iran snazi
zablokovat Hormuzsky préiliv. Tato situace znovu tlaci vzhlru
ceny ropy a dalSich energetickych komodit, coz zvysuje
nervozitu na financnich trzich. Ztracela taktéz prazska burza a
méfeno indexem PX oslabila o -0,51 % na 2589 bodd.
Nedarilo se predevsim bankovnimu sektoru. Erste Bank klesla
0 -1,60 % na 2336 K¢ Moneta Money Bank zakoncila slabsi o
-1,37 % u 187 K¢ a Komercni banka ubrala -1,05 % na 1129
KC. Akcie spolecnosti CSG zaznamenaly pokles o -3,07 % a
uzavrely na 727 K& Naopak CEZ pred zitfejSim vysledkovym
reportem posilil 0 0,94 % na 1187 K& Emise Colt CZ se
zvedla 0 1,70 % na 895 KC a akcie Doosan Skoda Power
posilily 0 0,75 % na 402 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX uzaviel stfedecni obchodovani poklesem,
konkrétné dnes ztratil 1,37 %. Nejvétsi pokles byl registrovan u akcii
zbrojarské spolecnosti Rheinmetall (-8,0 %), kterd reportovala
vysledky za rok 2025. Trhy zklamal vyhled trzeb, ktery na nasledujici
rok projektuje v rozmezi 14,0-14,5 mid. EUR pfi oCekavani 14,96 mid.
EUR. Spolecnost navrhla vyplatit dividendu ve vySi 11,5 EUR,
predikovalo se 10,33 EUR. Po vysledcich ztracely také akcie Henkel (-
3,48 %). Analytik z Jefferies hodnotil vysledky smisené. Spolecnost dle
néj zverejnila vyhled, ktery je ,sebevédoméjsi nez se obavalo", i kdyz
zacatek roku bude pro spolecnost slabsi. Analytik z JPMorgan uvedl, ze
neni jasné, jakym zplisobem vyhled podita s disledky valky na Blizkém
vychodé. Nedarilo se dnes také realitni spolecnosti Vonovia (-5,9 %).
Naopak rlist zaznamenaly akcie Brenntag (+3,0 %), Volkswagen (+1,6
%) a Daimler Truck Holding (+1,2 %). Evropsky index STOXX600
uzavrel také v zaporném teritoriu. Nejvétsi pokles zaznamenaly sektor
realit (-2,19 %), prdmyslu (-1,01 %) a zdravotni péce (-0,98 %). V
zeleném zakondil pouze jediny sektor, a to energie (+2,2 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Ve stfede¢ni seanci americké indexy oslabily a index Dow Jones uzaviel ztratou -0,61% a SirSi index S&P 500 své ztraty ke konci korigoval a nakonec uzavrel s
mirnou  korekci -0,08%. V popredi zajmu investorl je predevsim sledovani zprév z rychle se vyvijejicich bojGi na Blizkém vychodé€, pficemz velka Cast
pozornosti se soustfed’uje na hrozby USA provést nejintenzivnéjsi denni Utoky na Iran. V centru pozornosti je lehkd ropa WTI, ktera po reportu zasob od EIA a
silicich hrozeb blokace Horndizského prilivu posiluje o vice nez 5,3% a dostava se k Urovni 87,9 USD/barel a to i pres posilujici dolar na paru s eurem. Siln&jsi
dolar dnes nevyhovoval také Zlutému kovu, ktery ztratil 0,98% a zlato se tak dostalo k trovni 5 190 USD/Troy. unci. Na celkovém poklesu indexu mél nejvétsi
vliv sektor Nezbytna spotfeba -1,3%, dale Reality -1,1% a také Financni sektor -0,8%. VStSimu poklesu indexu byl dnes nejvétsi brzdou sektor Energie se
ziskem 2,5% a také Informacni technologie s 0,4%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




