10. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (Unor - konecny):
oCekavani trhu: -0,1 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

e 09:00 CPI (y-y) (Gnor - konecny):
oCekavani trhu: 1,4 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

Némecko:

e 08:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (leden): ocekavani trhu: 15,4
mld., predchozi hodnota: 17,1 mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(leden): oCekavani trhu: -1,5 %,
predchozi hodnota: 4,0 %

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(leden): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

USA:

e 11:00 Optimismus malych firem NFIB
(Gnor): ocekavani trhu: 99,5, predchozi
hodnota: 99,3

e 15:00 Prodeje existujicich dom@ (Gnor):
oCekavani trhu: 3,88 mil.,, predchozi
hodnota: 3,91 mil.

e 15:00 Prodeje existujicich domd (m-m)
(Gnor): ocekavani trhu: -0,8 %, predchozi
hodnota: -8,4 %

Akciovy vyhled )

D. Trump vcera vecer signalizoval, Ze valka s Iranem se
mozna bliZi ke konci, coZ staCilo na zlepSeni sentimentu po
pocatecnim pondélnim vyprodeji rizikovych aktiv. Evropské
futures kontrakty naznacuji Gvodni posileni lehce pres +1
%. V zamofi, které na danou zpravu reagovalo jiz vcera
(index SP500 +0,8 %) nyni futures rostou +0,25 %. Cena
ropy typu WTI se nyni obchoduje na 87 USD (-7,5 %),
kdyz v pondéli zaznamenala prudky obrat smérem dolG.
Tyto obraty ukazuji, jak citlivé se trhy staly na titulky zprav
z konfliktu. Investofi zfejmé zlstanou skeptiCti a zfejmé
pravem, Ze se situace rychle uklidni. Letecké spolecnosti v
Asii zvysuji ceny letenek a vypracovavaji krizové plany,
které zahrnuji i uzemnéni letadel. Z dalSich firemnich zprav
Volkswagen ocekava, ze vynosy ziistanou letos pod tlakem.
TSMC oznamila rdst trzeb v prvnich 2 mésicich +30 %.
COLT CZ planuje dualni listing akcii na burze Euronext v
Amsterdamu a rovnéz navyseni kapitalu (otazka jak velké).
Praha by dnes méla v souladu se sentimentem zahdjit v
kladnych Cislech.

Nasdaq 100 25059,25 0,27
DJIA 47886 0,24
S&P 500 6816,25 0,22
DAX 23805 1,67
Euro Stoxx 50 5802 2,06

Nikkei 225 54248,39 2,88
Shanghai Composite 4123,14 0,65
Hang Sen 25888,86 1,89

Nasdaq Composite 22695,95 1,38
S&P 500 6795,99 0,83
Dow Jones Ind. Avg. 47740,80 0,50

EUR/USD 1,1656 0,17
EUR/CZK 24,335 -0,05
USD/CzZK 20,876 -0,19
USD/JPY 157,34 -0,19

Zlato 5186,8 1,63
Ropa 84,06 -8,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Investori i na zacatku nového tydne sledovali predevsim vyvoj
konfliktu na Blizkém vychodé. Neprdichodnost Hormuzského
prélivu vyhnala cenu ropy nad hranici 100 dolard za barel, coz
nasledné vedlo k dalsim vyprodejim na globalnich akciovych
trzich. Prazskd burza se v tomto negativnim sentimentu
rovn&Z dostala pod tlak a oslabila o -1,53 % na hodnotu
2552. Cez klesl o -2,33 % na 1176 KC. Nedarilo taktéz
finan¢nim titullim. Erste Bank padla o -1,60 % na 2282 K¢,
Moneta Money Bank uzaviela slabsi o -1,26 % pod 188 K¢ a
Komercni banka ubrala -1,50 % na 1114 KC. Pojistovna Vig
vyklesala o -1,43 % na 1518 K& Naopak Cast patecniho
hlubokého poklesu korigovala emise Doosan Skoda Power a
pfidala 2,55 %. Jesté vyraznéjsi rlist zaznamenala zbrojni
spole¢nost CSG, jejiz akcie posilily 0 4,18 % na 772 K¢.
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Némecko

Index DAX dnes odepsal 0,83 % na 23 394,38 b. Frankfurtska
burza byla pod tlakem vyvoje konfliktu na Blizkém vychodé,
stejné jako vSechny akciové trhy napfic svétem. Nejvice
klesaly akcie Qiagen (-5,1 %), Continental (-4,6 %) a Porsche
Automobil Holding (-3,4 %). Z DAXu se naopak dafilo
agrochemickému Bayer (+3,1 %) a zbrojafi Rheinmetall (+2,8
%). Posilil také dodavatel procesnich technologii pro
potravinafsky a napojovy priimysl GEA Group (+2,0 %), ktery
dnes reportoval vysledky. OCisténa EBITDA marze za rok 2025
prekonala ocekavani analytikd. Trzni odhady také prekonal
vyhled na tok 2026. Evropsky index STOXX Europe 600
zakonCil na 594,69 se ztratou o 0,67 %. Ze sektord zakondil v
zelenych Cislech pouze energeticky (+1,85 %). Nejvice
oslabovaly realitni akcie (-2,74 %), sektor materiald (-1,62 %)
a zbytné spotreby (-1,5 %).
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USA

Americké trhy navazuji na negativni vyvoj na evropskych i asijskych trzich. V hlavni roli zvysené volatility je pokracujici konflikt na Blizkém vychodé. Disrupce
produkce a transportu ropy nadale tla¢i cenu této komodity vy$ a povikendové ceny evropské ropy Brent atakovaly hranici 130 dolar(l za barel. To jiz zavani
cenovym Sokem, ktery prosakuje do cen jinych komodit a financnich aktiv. Nejhorsi situace byla dnes brzy dopoledne naceZ se emoce mirné uklidnily a i
americké indexy v préibéhu obchodni seance umazavaji ztraty. Technologicky index Nasdaq se dokonce stfidavé objevuje v zelenych ¢islech. Rozkolisané ceny
komodit budou brzy promlouvat i do makroekonomickych ukazateld, zatim jsou v8ak na programu ponékud starsi tdaje. Pro tento tyden v Cele s ukazatelem
americké inflace za Unor. Vysledkova sezéna jiz jen pabérkuje a Cekaji se reporty od firem jako Hewlett-Packard Enterprise (HPE -0,17 %) nebo Campbell's
(CPB -1,39%). Z pohledu jednotlivych sektor(i se jako jediny v plusu drZi technologie, kterym riist cen zakladnich komodit pfilis neskodi. Naopak v poklesech
jsou sektory zbytné spotfeby a finanénich tituld. Nakladové citlivé jsou ¢asto mensi rlistové spolecnosti a jejich index Russell 2000 odepisuje pFes procento. S
tim se poji i strach o pladnované snizeni sazeb centralni bankou pfisti tyden, kde je mozné Ze pfi tésném stavu hlasovani méize hrat hrozba vyssi inflace vinou
cenovych vykyvli na komoditnim trhu roli. Aktualné se ropa WTI drzi pod 95 dolary za barel, Brent osciluje kolem 99 dolard za barel. Vynosy americkych
dluhopist vykazuji tencenci zplostovani kfivky, kdy kratsi splatnosti zvySuji vynos zatimco starsi snizuji (pfesun penéz do delSich splatnosti). Kryptotrh hledd v
téchto ¢asech smér, dnes bitcoin posiluje. Americky dolar lehce zpevnil. Na trhy dnes nepfilétla Zadna zasadnéjsi korporatni zprava. Broadcom (AVGO +3,77
%) jde dnes proti trhu kdyz pokracuje v dobrych vykonech po zverejnéni optimistického dlouhodobého vyhledu z minulého tydne. CEO spole¢nosti vidi do
konce pfistiho roku Sanci na pfekroceni hranice 100 miliard dolar trzeb od zakéazek z oblasti Al
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




