5. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden):
oCekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,3 %

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnanci
Challenger (y-y) (uUnor): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 117,8 %

e  14:30 Index importnich cen (y-y) (leden):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0 %

e  14:30 Index exportnich cen (y-y) (leden):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
3,1 %

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q
- predbézny): ocekavani trhu: 1,8 %,
predchozi hodnota: 4,9 %

e  14:30 Jednotkové naklady na praci (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: -1,9 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (28. Unora): ocekavani
trhu: 215 tis., pfedchozi hodnota: 212 tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (27.
Unora): ocekavani trhu: -122, predchozi
hodnota: -52

Akciovy vyhled

Po vcerejSim oZiveni (napr. DAX +1,7 %) zacnou
dnes rano evropské akcie opét v zaporném teritoriu
(kolem -0,4 %). Wall Street viera také rostla
(SP500 +0,8 %) a nyni zamorské futures ztraceji -
0,25 %. Sentiment na trzich z{stava ,kfehky", kdyz
ceny ropy nadéle rostou (WTI u 77 USD) kvdli
obavam, Ze by konflikt s Irdnem mohl trvat déle,
nez se plivodné predpokladalo. Nalada bude nadale
vrtkava, padle toho, jaké titulky se objevi z Blizkého
vychodu. Cinskd vldda nafidila nejvétsim rafinériim
v zemi, aby pozastavily vyvoz nafty a benzinu,
protoze eskalujici konflikt narusuje dodavky. Navic
Iran zamitnul zpravu, Ze se obratil na USA s Zadosti
o vyjednavani ukonceni konfliktu. Investofi zrejmé
pravem vnimaji skepticky informace D. Trumpa o
znovuotevreni Hormuzského prdlivu. S pohledem na
rostouci ceny energii se tak budou evropské akcie
obchodovat nadale pod uréitym tlakem. V Praze
registrujeme nové cilové ceny pro CSG, vesmeés v
Urovnich od 33 Euro vySe (nejvyssi 42 Euro od
Morgan Stanley). Zminéné akcie si tak v Praze dnes
ziejmé povedou nejlépe.

Nasdaq 100 25061,75 -0,26
DJIA 48598 -0,41
S&P 500 6859,5 -0,24
DAX 24151 -0,36
Euro Stoxx 50 5845 -0,58

Nikkei 225 55278,06 1,90
Shanghai Composite 4108,57 0,64
Hang Sen 25337,37 0,35

Nasdaq Composite 22807,48 1,29
S&P 500 6869,50 0,78
Dow Jones Ind. Avg. 48739,41 0,49

EUR/USD 1,1606 -0,23
EUR/CZK 24,399 0,14
USD/CzZK 21,021 0,51

USD/JPY 157,19 0,10

Zlato 5172,7 0,74
Ropa 75,53 2,82

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ve stfedu akciové trhy zaznamenaly urcité zklidnéni a
korigovaly cast predchozich ztrdt poté, co americky prezident
slibil ochranu tankerd plujicich pres Hormuzsky prdliv. Tato
informace zmirnila obavy investor(i z preruseni dodavek ropy.
Ve zlepseném sentimentu se dafilo i prazské burze, kterd
méreno indexem PX posilila o 1,12 % na hodnotu 2614.
Tahounem rlistu se staly rakouské financni emise, které v
Uvodu tydne registrovaly nejvétsi poklesy. Erste Bank se
zvedla 0 3,68 % na 2395 K¢ a pojistiovna Vig posilila o 3,18
% na 1558 KC. V kladném teritoriu uzavrely i zbrojafi, a to
CSG s prirlistkem 1,83 % na 722 KE a akcie Colt CZ si
polepsily 0 0,56 % na 892 KE. Emise Doosan Skoda Power se
zvedla 0 0,61 % na 411 K¢. Cez zakondil silnéjsi o mirnych
0,08 % na 1201 K. Naopak Moneta Money Bank ubrala -0,31
% s ocenénim pod 191 K¢ a Komercni banka klesla o -0,53 %
na 1132 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX uzaviel v zeleném, kdyz index DAX posilil o 1,74
%. Z jednotlivych akcii se nejvice dafilo Daimler Truck Holding (+5,5
%), Infineon Technologies (+5,4 %) a Siemens Energy (+4,7 %).
Naopak nejvétsi pokles zaznamenaly akcie Brenntag (-4,3 %). Po
vysledcich se nedafilo také akciim Adidas (-3,6 %). Trzby spolecnosti
dosahly 6,08 mid. EUR. Nejvétsi podil na celkovych trzbach ma region
Evropy, kde dosahly 1,83 mld. EUR pfi ocekavani 1,89 mld. EUR. Zisk
Adidasu byl reportovan ve vysi 81,0 mil. EUR, trh v préiméru predikoval
90,5 mil. EUR. Na cely rok 2026 spolecnost projektuje provozni zisk ve
vysSi 2,3 mld. EUR, analytici predikovali 2,69 mld. EUR. Vysledky a
vyhled zvefejnila také spolecnost Bayer (-2,4 %). Konglomerat nadale
zatézuji soudni spory ohledné negativniho vlivu Roundupu na zdravi
spotrebiteld. V uplynulé seanci se nedafilo také akciim Symrise, které
dnes odepsaly 3,1 %.Evropsky index STOXX600 zakonCil také v
kladném teritoriu. Ze sektorl si nejvétsi rdst pripsaly informacni
technologie (+2,80 %), finance (+1,93 %) a prdmysl (+1,68 %). V
Cerveném zakondily pouze energie (-1,47 %).
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USA

nejvétsi brzdou sektor Energie se ztratou -0,7% , dale Nezbytna spotteba -0,5% a také Zakladni materialy -0,1%.

S&P 500 (predchozi den)
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Ve stredecni seanci americké indexy korigovaly predchozi ztraty a index Dow Jones uzavrel silnéjsi o 0,49% a Sirsi index S&P 500 si pripsal jesté vyssi zisk
0,78%. K rlstu index{l pfispélo znacnou méro uklidriujici rétorika americkych pFedstavitelll, kdyZ prezident Trump uZ véera mluvil o zajisténi eskorty pro
tankery plujici skrz Hormuzsky prliv a poskytnuti jim dostupného pojisténi. Dolar na paru s eurem dnes otocil a oslabil 0 -0,25% tj. 1,1640 USD/EUR. Lehka
ropa WTI po reportu zasob od EIA se vymanila z lehci ztraty a dnes se opét posunula vys o cca 1% a dostala se tak k trovni 75,3 USD/barel. S oslabujicim
dolarem se dafilo Zlutému kovu, ktery si pfipsal zisk 0,5% a zlato se tak dostalo k Grovni 5 150 USD/Troy. unci. Na celkovém riistu indexu mél dnes nejvétsi
zésluhu sektor Zbytna spotfeba se ziskem 2,2%, déle Informaéni technologie 1,3% a také Komunikaéni sluzby 0,6%. Naopak vétsimu rdstu indexu byl dnes
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




