3. birezna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 09:00 HDP (g-q) (4Q - predbézny):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 09:00 HDP (y-y) (4Q - predbézny):
oCekavani trhu: 2,4 %, predchozi
hodnota: 2,4 %

USA:

e 11:00 CPI odhad (y-y) (Unor -
predbézny): ocekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 1,7 %

e 11:00 CPI (y-y) (unor - predbézny):
oCekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

e 11:00 CPI (m-m) (Unor - predbézny):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: -0,6 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Gnor -
predbézny): ocCekavani trhu: 2,2 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie vCera prosly nejhorSim dnem za
posledni 3 mésice, kdyz konflikt na Blizkém vychodé
zplsobil odliv penéz z rizikovéjsich aktiv. Navic na
region plsobil negativnéjsi sentiment nez napf. na
Wall Street pozdé&ji (SP500 stagnoval), kvéili vetsi
citlivosti na ceny energii. Raketovy rlist cen plynu
(kratké kontrakty +40 %, kratSi +10 %) po zpravé
o zastaveni exportu LNG z Kataru, se podepsaly na
negativnim sentimentu bank (-3,2 %), automotive
(-4 %), cestovniho sektoru (-3,5 %). Dnesni
otevieni naznaCuji futures kontrakty na indexy opét
v zaporu (kolem -1 %). Iran zintenzivnil Gtoky na
USA a jejich spojence na Blizkém vychodg, coz tlaci
vzhlru ceny energii. Cena ropy brent vzrostla na
zhruba 80 USD za barel. USetfen tak v nasem
regionu zlistavé pouze energeticky sektor (+2_%).
V Praze z toho v pondéli tézily také akcie CEZu
(#3,8 %), mozna rlist nad 1200 K¢ trochu
prekvapil. Dnes bychom zde cekali spiSe
konsolidaci. Do indexu Euro Stoxx 600 bude dne
23.3. vstupovat spolecnost CSG, takze i tyto akcie
by si nemusela vést Spatné. Celkové vSak na
domaci index bude zfejmé dale plsobit negativni
sentiment a budou se sledovat zpravy kolem vyvoje
cen energil.

Nasdaq 100 24711,5 -1,25
DJIA 48443 -1,03
S&P 500 6817,75 -1,02
DAX 24370 -1,32
Euro Stoxx 50 5921 -1,27

Nikkei 225 56279,05 -3,06
Shanghai Composite 4122,68 -1,43
Hang Sen: 25771,13 -1,11

Nasdaq Composite 22748,86 0,36
S&P 500 6881,62 0,04
Dow Jones Ind. Avg. 48904,78 -0,15

EUR/USD 1,1659 -0,24
EUR/CZK 24,269 0,07
USD/CzZK 20,814 0,36

USD/JPY 157,29 -0,03

Zlato 5325,7 0,27
Ropa 72,62 2,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy se v Uvodu tydne ponorily hluboko do
negativniho teritoria v reakci na vikendovy vojensky utok USA
a Izraele na Iran. Prazska burza se v Gvodni panice propadala
az o zhruba 4 %. Situace se vSak béhem dne postupné
stabilizovala a index PX nakonec uzavrel pouze s nepatrnym
poklesem o 0,08 % na 2649 bodech. Pod prodejnim tlakem
byl predevsim bankovni sektor, nicméné i tak se jednotlivé
emise vyrazné prizvedly od rannich minim. Erste Bank
nakonec ubrala -1,02 % na 2419 K¢, Moneta Money Bank
klesla 0 -2,03 % na 193 K& (pfi dennim minimu 169 KC!) a
Komercni banka oslabila o -1,53 % na 1157 K. Naopak CEZ
pridal 3,78 % na 1209 K¢, kdyz tézil z rdstu cen ropy, plynu a
nasledné i el. energie. Zisky zaznamenaly i tituly z obranného
sektoru. Akcie CSG posilily 0 0,27 % na 740 K¢ a emise Colt
CZ stoupla o 1,36 % na 897 Kc.
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Némecko

Némecky index DAX zakoncil pondélni obchodovani vyrazné v
zdporném teritoriu. Sentiment byl zatizen geopolitickym
napétim. Nejvétsi pokles zaznamenaly akcie spolecnosti BMW
(-5,0 %), Zalando (-4,4 %) a Volkswagen (-4,4 %). V
zeleném zakoncily pouze tfi akcie, a to Fresenius Medical Care
(+1,0 %), RWE (+0,7 %) a Deutsche Boerse (+0,4 %).
Evropsky index STOXX600 uzavrel také v zaporném teritoriu,
konkrétné odepsal 1,65 %. Nejvétsi pokles zaznamenaly
sektory zbytné spotieby (-4,01 %), financi (-2,53 %) a
nezbytné spotfeby (-1,84 %). RUst si pFipsal pouze sektor
energii (+2,97 %).
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USA

Americké trhy navazuji na turbulentni obchodovani napfi¢ celym svétem. Dlouhotrvajici napéti na stfednim vychodé prerostlo v otevieny konflikt a vSeobecné
chaoticka situace vyustila v uzavieni Hormuzského prilivu coz je kli¢ova dopravni tepna ¢erného zlata z ropnych poli v Perském zalivu a pfilehlych zemi. Ropa v
reakci na to skokové zdrazila o 8-10% a jako bezpecny pfistav rostly i ceny drahych kovd. Jak dlouho bude napjata situace pokracovat neni jasné. Z Bilého
domu zni slova o nékolika tydnech, z Izralele o kratSich planech avsak ze stran spojencl zazniva odhodlani misi zmény iranského rezimu dotdhnout do konce.
Geopolitika dnes zastinila vétsinu dalSich zprav. Na makroekonomickém poli nas tento tyden Ceké standardni davka informaci a vse sméfuje k 18. bfeznu kdy
zaseda centralni banka. Na dnesnim pofadu byl sledovany PMI ve vyrobé a rovnéZ index ISM a oba tyto ukazatele rostly vice neZ byly odhady. Vysledkova
sezdna v USA jiz dozniva a tento tyden reportuji naptiklad Broadcom (AVGO -0,74 %) nebo Costco (COST -0,37 %). Indexy sice startovaly hluboko v zaprou,
avsak v préibéhu prvni poloviny obchodniho dnes stadily viechny ztraty vymazat. Propady v sektorech zdravotni péce a zbytné i nezbytné spoteby trpici rlistem
ceny ropy se dnes ze stejného dlivodu dafi kompenzovat rlisty sektoru energii nebo prlimyslu. Americké vladni dluhopisy rostly napfi¢ splatnostmi (ceny
klesaly). Kryptomény hledaly smér, ale nakonec mifi vzh@iru. Vyvoj cen jednotlivych akcii je ¢asto ovlivnén cenou ropy jako napfiklad u Marathon Petroleum
Corp z energetického sektoru. Posiluji i ceny zbrojafdl a i analytickych firem napojenych na americké ministervo obrany jako Palantir Technologies. Naopak
logicky v problémech jsou provozovatelé vyletnich lodi jako napfiklad Norwegian Cruise Line Holdings, ktefi maji stfedoasijské pristavy Casto jako cil. O
vikendu reportoval vysledky konglomerat Berkshire Hathaway (BRK B -4,29 %), ktery dle analytik zaostal ziskem za ocekévanim a i nadale sedi na tu¢ném
baliku hotovosti. Dopis akcionaféim psal poprvé novy feditel Greg Abel. Nejvétsi obchodovatelna spolecnost svéta Nvidia (NVDA +3,13 %) roste poté co
ohlasila rozsifeni aktivit v oblasti vyvoje optickych technologii v datacentrech.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/321376-nvidia-investuje-celkem-4-mld-usd-do-dvou-spolecnosti-ktere-vyvijeji-opticke-technologie

