2. brezna 2026

Ocekavané udalosti

Eurozona:

. 09:30 Index nakupnich manazerll PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Unor): ofekavani trhu:
50,5, predchozi hodnota: 49,8

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (leden):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 3,8 %

. 14:00 Bilance stétniho rozpoctu  (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 32,4
mid

Némecko:

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota: 0,1 %

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho
oCisténi) (y-y) (leden): oekavani trhu: 1,2 %,
predchozi hodnota: 3,2 %

e  09:55 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (HCOB) (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 50,7, predchozi hodnota: 50,7

Eurozdna:

. 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (Unor - konecny): ocekavani
trhu: 50,8, predchozi hodnota: 50,8

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve
vyrobé (S&P Global) (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 51,2

. 16:00 ISM ve vyrobé (Unor): ocekdvani trhu:
51,8, predchozi hodnota: 52,6

. 16:00 Cenovy index ISM (Unor): ocekavani
trhu: 59,2, predchozi hodnota: 59

Akciovy vyhled

Konflikt na Blizkém vychodé (byt Siroce predvidany)
otfasa v pondéli rano financénimi trhy a spustil
rozsahly Ustup od rizikovych aktiv. Naopak roste
zlato a USD. Asie pres noc ztratila kolem -1,6 %,
zamorské futures kontrakty na indexy nyni odepisuji
-1,4 % a evropské otevieni se zda v zaporu kolem -
2 %. Samoziejmé naopak prudce rostou ceny ropy
(+8 %) a investofi se soustfedi na stav
Hormuzského prdlivu, ktery je nyni uzavien a je to
klicova cesta ropy do zbytku svéta. Cena zlata nyni
roste +2,5 % na 5400 USD. Trhy nyni budou
volatingjsi  uprostfed protichlidnych zprav o
jednanich mezi Irdanem a USA, kapacita Irdnu je
zjevné omezena i kdyz vyviji urcity odpor. V Evropé
bude sentiment pdsobit také na banky. V Praze se
to zfejmé nejvice dotkne Erste. Celkové tak ¢ekdme
pokles domaciho indexu, lépe si povedou zbrojari
CSG a COLT Cz.

Nasdaq 100 24531,75 -1,89
DJIA 48248 -1,53
S&P 500 6782,25 -1,55
DAX 24775 -2,26
Euro Stoxx 50 6020 -2,16

Nikkei 225 58057,24 -1,35
Shanghai Composite 4182,59 0,47
Hang Sen 26055,35 -2,16

Nasdaq Composite 22668,21 -0,92
S&P 500 6878,88 -0,43
Dow Jones Ind. Avg. 48977,92 -1,05

EUR/USD 1,1715 -0,83
EUR/CZK 24,261 0,17
USD/CzZK 20,696 1,00
USD/JPY 156,95 0,59

Zlato 5426,8 3,41
Ropa 72,36 8,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela denni zisky a s negativnim otevrenim
na zédmorskych trzich se ponofila do zaporného teritoria.
Index PX nakonec oslabil o 0,20 % na hodnotu 2651 b., a za
cely tyden tak ztratil 2,21 %. Nicméné celkovy zobchodovany
objem byl vyrazné nadpriimérny, a to pfes 1,7 mid K¢, diky
rebalanci indexd. Dnes se nedafilo rakouskym finan¢nim
emisim, kdyZ Erste Bank ubrala 1,25 % na 2444 KC a
pojistovna VIG klesla o 0,50 % na 1586 K¢ CEZ potom
oslabil 0 0,34 % na 1165 K¢ pri nadstandardnim objemu 1
mld. K& Naopak Moneta Money Bank se zvedla o 0,31 % na
197 K& a Komercni banka si polepsila 0 0,60 % na 1175 Kc.
Zbrojovka CSG vyskocila 0 2,93 % na 738 KC po nakupnim
doporuceni od analytikt Berenberg s cilovou cenou 35 EUR (v
prepoCtu necelych 850 K&). Akcie Colt CZ posilily 0 0,91 % na
885 KC a emise Doosan Skoda Power stoupla o 0,85 % na
415K¢.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX (-0,02 %) uzavrely
obchodovani v Unoru na cervené nule. Nejvice odepsaly akcie
Commerzbank (-3,7 %), Adidas (-2,7 %) a Deutsche Bank (-
2,4 %). Pozitivné se naopak vyvijely akcie spolecnosti Scout24
(+4,7 %), ktera zvefejnila predbézné vysledky za 4Q a
pripsala dnes 4,7 %. Dale rostly akcie akcie Deutsche
Telekom (+3,6 %) a Deutsche Boerse (42,6 %).Scout24 ve
4Q dle predbéznych vysledkd na Urovni vynost vykazal 649,6
mil. EUR pfi oCekavani trhu 650 mil. EUR. Provozni zisk
EBITDA cinil 106,1 mil. EUR a prekonal tak ocekavani trhu ve
vysi 105,5 mil. EUR. Provozni EBITDA marZe Cinila ve 4Q 64,1
%. Pro cely rok 2026 spolecnost predikuje rlist vynosti mezi
16 aZ 18 %. Evropsky index STOXX Europe 600 pripsal
0,14 %. Darilo se akciim v sektorech komunikacnich sluzeb
(+2,31 %), nezbytné spotieby (+1,15 %) a nemovitosti
(+1,11 %). Negativnim trendem se pak vyvijely akcie v
sektorech nezbytné spotreby (-0,79 %) a financi (-0,75 %).
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USA

Po zbytek obchodni seance jiz nedoslo k vétsim zménam. Nedarilo se akciim z indexu Dow Jones, technologiim se naopak dafilo o
poznani lépe,ac i ty zakonCily v zaporu. Z velké sedmicky se do kladnych hodnot nakonec dostaly spolecnosti Google a Amazon.
Trh tiZilo pfedevsim geopolitické napéti. Stale neni jasné, jak dopadne jednani USA a Iranu. Vojenské jednotky jsou pripravené,
ale zdali se pouziji nikdo netusi. Jednani budou nadale probihat. Spole¢nost Netflix nakonec jesté pridala dalsi procenta k jiz uz
tak vysokému rlistu a diky ukonceni nabidky na odkup Warner Bros konéi na krasnych +13,77 %. Z technologickych titul& se
dafilo i spolecnosti Dell, kde potésili kvartalni vysledky. Ten konéi seanci +21,77 %. V kladném teritoriu se udrzely kovy a zlato
pridalo +1,6 %, stfibro pak +7,69 %. Stejné tak ropa silné posiluje a WTI pridalo vyraznych +3,22 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




