27. unora 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: -0,1 %

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (leden):
oCekavani trhu: -2,8 %, predchozi hodnota: -2,3 %

. 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (Unor):
ocekavani trhu: 2,0 tis., pfedchozi hodnota: 0,0 tis.

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezdénné ocisténo)
(Gnor): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota:
6,3 %

. 14:00 CPI (m-m) (Unor - predbézny): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 14:00 CPI (y-y) (Unor - predbéZny): ocekdvani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 2,1 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (Gnor -
predbéZny): ocekdvani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (anor -
predbézny): ofekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 2,1 %

USA:

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (leden): ofekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 3,0 %

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (leden): oCekavani trhu:
3,0 %, predchozi hodnota: 3,3 %

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (prosinec): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: --

Akciovy vyhled

V posledni obchodni Gnorovy den budou dle futures
kontraktl otvirat evropské indexy lehce nad nulou. Ve
Ctvrtek pritom vétSinou mirné rostly, Wall Street aktualné
ztraci -0,2 % a v zaporu uzavirala i véera (SP500 -0,5 %).
Asie pfes noc pridala +0,2 %, ale jeji souhrnny mésicni
vykon +7 % stoji za pozornost. Premiantem je pfitom Jizni
Korea, kterd tento mésic pridala +20 %. Globalni spravci
aktiv pokracuji v presunu prostfedkll z USA do akcii
rozvijejicich trh@, ale také do Evropy. Zde jsme vcera
sledovali pokles ceny povolenek k drovni 70 Euro. Italie
usiluje o pozastaveni nejdileZitéjsi klimatické politiky EU,
dokud neprojde hlubokou revizi, s argumentem, Ze trh s
CO2 se stal pro evropsky priimysl zatézi. Otazkou zlistava,
jak se k dané zaleZitosti postavi dalsi zemé v cele s
Némeckem. Prazska burza ve Ctvrtek umazala -0,9 % u
indexu PX. I pres velmi dobra Cisla za 4Q tahla pokles Erste
(-2 %), ale nedafilo se také Moneté (-1,8 %) a v zaporu
byla i KB (-1 %). Akcie CEZu (-0,6 %) na zminéné zpravy o
trhu s ETS vyraznéji nereagovaly. Pro dnesni den c¢ekdme
bankovni akcie v kladnych cislech.

Nasdaq 100 25065,5 -0,06
DJIA 49328 -0,41
S&P 500 6906,75 -0,19
DAX 25332 0,08

Euro Stoxx 50 6176 0,10

Nikkei 225 58850,27 0,16
Shanghai Composite 4162,88 0,39
Hang Sen: 26650,41 1,02

Nasdaq Composite 22878,38 -1,18
S&P 500 6908,86 -0,54
Dow Jones Ind. Avg. 49499,20 0,03

EUR/USD 1,1806 0,08
EUR/CZK 24,254 0,09
USD/CzZK 20,539 0,00

USD/JPY 156,07 -0,03

Zlato 5195,4 0,02
Ropa 65,58 0,72

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes klesaly, nedafilo se bankovnim
titulm, nejvice klesaly po vysledcich akcie Erste (-2,06 %) na
2475 K¢, a to navzdory meziro¢nimu réistu Cistého zisku, v pofadi 2680
pak odepisovaly také Moneta (-1,8 %) a Komercni banka (-1,02
%). Celkovy objem na bankach dnes cinil téméf 610 mil. KC.
Nedafilo se dale akciim CSG (-1,24 %), Doosan Power (-0,84 %),
CEZ (-0,6 %) a Kofola (-0,42 %). Rostly akcie Philip Morris (+0,75
%), VIG (+0,63 %) a Colt (+0,23 %). Index PX odepsal 0,9 %.
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Némecko

Frankfurtska burza uzaviela obchodovani v zelenych cislech, kdyz
index DAX posilil o 0,45 %. Nejvice se darfilo akciim Deutsche
Boerse (+3,6 %), SAP (+3,3 %) a Fresenius Medical Care (+2,6
%). Naopak nejvice z némeckého indexu odepsaly akcie
spolecnosti HeidelbergCement (-5,0 %), kterd vcera zverejnila
kvartalni vysledky. Nedafilo se také akciim MTU Aero Engines (-
3,1 %). Analytik z Kepler Cheuvreux pristoupil ke snizeni
investi¢niho doporuceni z ,buy" na ,hold". Ve ztraté uzaviely
rovnéz akcie Siemens Energy (-2,7 %). Rlst z Gvodu seance
neudrzely akcie telekomunikacni spolecnosti Deutsche Telekom (-
2,2 %), kterd dnes zverejnila kvartalni vysledky. Po vysledcich
zaznamenaly pokles také akcie Scout24 (-0,43 %). Podle agentury
Bloomberg jsou investori zklamani z nezvyseného vyhledu ziské v
roce 2026. Na akcie taktéz dle Bloombergu dopadaji obavy z
umélé inteligence. Evropsky index STOXX600 zakondil
obchodovéani na cervené nule. Z jednotlivych sektorl se dne 24950
nejméné dafilo materidldm (-1,62 %), IT (-1,61 %) a 9:45  10:45 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
komunika¢nim sluzbam (-1,08 %). Naopak rist si pfipsaly reality

(+1,08 %), zbytna spotreba (+0,84 %) a primys| (+0,67 %).
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USA

Zamorské akciové trhy uzaviely Ctvrtecni seanci smiSené. Zatimco index Dow Jones si pripsal mirny zisk 0,03 %, technologicky Nasdaq
Composite klesl 0 1,18 % a Sirsi index S&P 500 ztratil 0,54 %. Hlavnim tématem dne byl propad sektoru vyrobcl Cipd v Cele se
spolecnosti NVIDIA Corp (NVDA), jejiz akcie oslabily o 5,5 %. Prestoze firma oznamila silné vysledky, investofi projevili obavy ohledné
budouci udrZitelnosti masivnich vydajd do umélé inteligence. Z pohledu odvétvi se nejméné dafilo informacnim technologiim, které
odepsaly 1,8 %. Na opacné strané stal financni sektor se ziskem 1,3 %, nasledovany prlimyslem a energiemi. Mezi jednotlivymi tituly
vyrazné posilila spolenost Paramount Skydance Corp (PSKY) po lepSich neZ ocekavanych hospodaiskych vysledcich a firma J M Smucker
(SIM) diky dohodé s aktivistickym investorem. Uspésny den zaznamenaly také akcie firem TKO Group Holdings (TKO) ¢i Accenture (ACN).
Vyrazny propad o 11 % naopak postihl Universal Health Services (UHS). Komoditni trhy sledovaly vyvoj diplomatickych jednani mezi USA
a Irdnem. Cena ropy po pocatecnim rdistu nakonec mirné klesla a ustdlila se kolem 65 dolar(i za barel. Zlato naopak posililo 0 0,6 %.
Americky dolar vykazoval jen minimalni pohyby. Vynosy desetiletych viadnich dluhopis@ klesly o Ctyfi bazické body na droven 4,01 %.
Kryptomény se ocitly pod tlakem, bitcoin ztratil 1,7 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




