26. unora 2026

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (leden):
ocekavani trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,8
%

. 11:00 Ekonomicka dfvéra (Unor): ocekavani
trhu: 99,8, predchozi hodnota: 99,4

. 11:00 Ddavéra v prlmyslu (Gnor): ocekavani
trhu: -6,2, pfedchozi hodnota: -6,8

. 11:00 Divéra ve sluzbach (Unor): ocekavani
trhu: 7,4, predchozi hodnota: 7,2

. 11:00 Spotfebitelska dfivéra (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -12,2

USA:

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (21. Unora): ofekavani trhu:
216 tis., predchozi hodnota: 206 tis.

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (14. Unora): ofekavani trhu:
1858 tis., predchozi hodnota: 1869 tis.

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (20.
Unora): ocekdvani trhu: -50, predchozi
hodnota: -144

. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu
(Unor): ocekavani trhu: 2, predchozi hodnota: 0

Akciovy vyhled

Vlera po zavéru obchodovani reportovala NVDA
vysledky hospodareni, které sice prekonaly jiz tak
vysoko nastavena ocekavani, presto nedokazala
svou nejnovéjsi progndzou zaplsobit na investory.
Spoleénost prekonala prémérny odhad Wall Street
na prvni kvartdl, akcie NVDA vsSak béhem
konferencniho hovoru klesly az o -1,5 %. Je to
pripominka skepticismu, ktery nejen technologicky
sektor nyni provazi. Vysledky zvefejiiuji i dalsi
spolecnosti, v Evropé pojistovna Allianz vykazala
zisk za 4Q, ktery splnil ocekavani a firma planuje
vratit investorlm vice kapitdlu. Nad odhady
reportovalo ENI ¢i Deutsche Telekom. V Praze
budeme sledovat reakci akcii na kvartalni Cisla od
Erste. Banka svym ziskem 944 mil. Euro rovnéz
prekonala odhady trhu, lepsi byla také na provozu.
Jen lehce zaostala navrhovanou dividendou 0,75
Euro proti odhad@m 0,77 Euro. Vyvoj akcii Erste po
vysledcich byva casto volatilni. Index PX v Praze
vCera lehce rostl na 2681 bodt (+0,3 %). Otevieni
v Evropé bude ve stfedu rano klidnéjsi. Zamorské
futures mirné klesaji (-0,15 %).

Nasdaq 100 25351,25 -0,12
DJIA 49423 -0,22
S&P 500 6953,25 -0,09
DAX 25202 -0,04
Euro Stoxx 50 6184 0,05

Nikkei 225 58753,39 0,29
Shanghai Composite 4146,63 -0,01
Hang Sen: 26465,85 -1,12

Nasdaq Composite 23152,08 1,26
S&P 500 6946,13 0,81
Dow Jones Ind. Avg. 49482,15 0,63

EUR/USD 1,1817 0,07
EUR/CZK 24,233 0,07
USD/CzZK 20,5 0,00
USD/JPY 156,04 -0,19

Zlato 5202,8 -0,45
Ropa 65,45 0,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po vCerejSim poklesu posilila, a to méfeno
indexem PX 0 0,27 % na hodnotu 2681 b. CEZ se zved| o
1,03 % na 1176 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 164 mil. K¢.
Erste Bank pred zitfejsim vysledkovym reportem posilila o
0,68 % na 2527 KE. Philip Morris potom pridal 0,81 % na
20000 K¢. Naopak Akcie CSG ubraly -0,41 % na 726 KC a
emise Colt CZ ztratila -0,57 % na 875 KC. Moneta Money
Bank stagnovala na meté 200 K¢ a Komercni banka oslabila o
nepatrnych -0,08 % na 1180 K¢
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Némecko

Némecky index DAX zakonéil obchodni seanci v kladném teritoriu,
nejvétsi rdst si pfipsala spole¢nost Commerzbank (+4,8 %). Spole¢nost
KBW zvysila investicni doporuceni z ,underperform® na ,market
perform". Cilova cena byla analytikem zvySena z 34 EUR na 38 EUR.
Dafilo se také akciim E.ON (43,5 %), ktera zvefejnila kvartalni
vysledky, které dle agentury Bloomberg naplnily ocekavani trhu.
Zéaroven spolecnost planuje zvysit program investic o 5 mid. EUR.
Posilily také akcie RWE (+3,2 %). Opacnym smérem zamifily akcie
Beiersdorf (-3,7 %), u nichz Deutsche Bank sniZila investicni
doporuceni z ,buy" na ,hold". Nedafilo se také akciim Symrise (-2,7 %)
a Rheinmetall (-2,5 %). Pokles o 0,45 % zaznamenaly akcie
HeidelbergCement, ktera zverejnila pred trhem kvartaini vysledky. Dle
analytika z RBC byly trzby za 4Q pod ocekavanim trhu. Analytik
zaroven uvedl, Ze vyhled provozniho zisku EBITDA pro rok 2026 je také
pod odhady.Evropsky index STOXX600 zakoncil obchodni seanci také v
zeleném, konkrétné posilil 0 0,72 %. Nejvétsi rdst si pripsaly sektory
financi (+1,96 %), utilit (+1,76 %) a IT (+1,47 %). Naopak
odepisovaly sektory nezbytné spotfeby (-1,16 %), zbytné spotreby (-
0,58 %) a zdravotni péce (-0,15 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy opatrné prodluzuji Gterni rlist a index Dow Jones pridava 0,63% a SirSi index SP 500 je na tom jesté lépe se ziskem
0,81%. U investor(l viak stale pretrvava nejistota ohledné osudu cel prezidenta Donalda Trumpa poté, co zavedl docasna 10% globdlni cla po rozhodnuti
Nejvyssiho soudu, kterym zrusil jeho takzvané ,recipro¢ni® cla.. Prezident se potyka s rostouci nespokojenosti voli¢l s jeho zvlddanim ekonomiky, zejména s
omezenim vysokych Zivotnich nakladd. Prlizkum Washington Post-ABC News-Ipsos zvefejnény v nedéli zjistil, ze pouze 39 % respondentl schvaluje jeho
dosavadni funkci prezidenta, zatimco 58 % neschvaluje jeho zvladani imigrace. Celkovy optimismus u investorfl vsak bude pozd&ji vecer v seanci otestovan,
kdyZ Nvidia (NVDA), nejhodnotnéjsi spolecnost na svété, zverejni své nejnovéjsi vysledky po uzavieni obchodovani. Ocekava se, Ze tato Cisla budou do znacné
miry slouZit jako ukazatel pro odvétvi umélé inteligence a poptavku po ¢ipech a pravdépodobné budou ukazatelem sméru globalnich akciovych trhd, které jsou
nyni propojeny s touto nové vznikajici technologii. Dolar na paru s eurem mirné ztraci 0,01% tj. 1,1773 USD/EUR. V centru zajmu investord je také ropa a
podle dnesniho reportu od EIA Zasoby surové ropy ke dni 20.2. vzrostly o 15,989 mil. bareld, kdyZ analytici pfedpokladali mensi nardist o 1,925 mil. barelf.
Lehka ropa WTI v reakci na silny rlist zésob a napéti plynouci z mozného ozbrojeného konfliktu mezi USA a Irdnem oslabuje o 0,5% a dostava se lehce nad
uroven 65,3 USD/barel. Vyssi ceny WTI vyhovuji akciim v téZebnim sektoru Cerného zlata, ale presto korekci a vybérem zisk(i prochazi akcie Marathonu
Petroleum ( MPC ), které oslabuji na trzni cené necelél% a v kladnych zatim setrvavaji také akcie konkurenta Baker Hughes ( BKR ), jez obchoduji vyse o
0,5%. V centru zjmu investor{ jsou dnes akcie Axon Enterprise ( AXON ), kde spolecnost vyviji vyviji zbrané a technologické produkty pro policii a zéchranné
slozky, Ocistény zisk na akcii dosahl 2,15 USD oproti odhadu 1,56 USD a trzby vzrostly o 39 % na 796,7 mil. USD. Spole¢nost zaroveri otekava dvouciferny
rlist trzeb i v dal$im obdobi a analytici ji oznaCuji za jednoho z vitézd trendu Al Akcie Axon Enterprise ( AXON ) se tak t&Si zvy$eného zajmu ze strany
investord a jeji akcie posiluji o solidnich 18% na trzni cené. Svymi vysledky se dnes pochlubil americky maloobchodni fetézec Lowe’s Companies ( LOW )
zaméfeny na potfeby pro dfim a zahradu reportoval vysledky za ¢tvrté Ctvrtleti fiskalniho roku 2025, ktery skoncil 30. ledna 2026. Spole¢nost zvysila trzby o
1,3%, coz je nad odhadem trhu plus 0,47%, ale bohuZzel celoro¢ni vyhled oCisténého zisku na akcii a provozni marZze vSak zaostal za konsensem, coz podle
analytiké odrdzi narocné trzni podminky, véetné utlumené aktivity na trhu bydleni a opatrnych spotfebitelli. Akcie Lowe’s Companies ( LOW ) se tak ocitaji
pod tlakem ze strany investorll a ztraci na trzni cené -4,59%.Z Cervenych Cisel dnes obraceji do zelenych akcie HP ( HPQ ) velkého hrace na trhu s
nahradnimi dily, kde jeho akcie posiluji o vice neZ 1 % poté, co tento vyvojar pocitaédl predstavil neuspokojivy vyhled na rok 2026 uprostfed nepfiznivych
dopad@ americkych obchodnich regulaci a prudce rostoucich cen pamétovych &ipd. Spoleénost vSak upozornila na to, Ze celoroéni vysledky budou ,blize spodni
hranici rozpéti™ kv@li rostoucim cenam paméti a dalSim faktordm. Ocekava pfitom, Ze problémy s pamétmi pretrvaji po zbytek roku a pravdépodobné i v roce
2027.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




