24. Gnora 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e  09:00 Index spotrebitelské dlivéry (Gnor):
oCekavani  trhu:  108,5, predchozi
hodnota: 108,2

e 09:00 Spotrebitelskda a podnikatelska
dbvéra (Unor): ocekavani trhu: 100,4,
predchozi hodnota: 100,2

e 09:00 Podnikatelska d@véra (Unor):
ocekavani trhu: 99, predchozi hodnota:
98,6

Eurozdna:

e 06:00 Registrace novych aut (EU27)
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 5,8 %

USA:

e 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (Unor): ocekavani
trhu: -8, predchozi hodnota: -6

e 16:00 Spotfebitelska dlvéra podle
Conference Board (Unor): oCekavani trhu:
87, predchozi hodnota: 84,5

e 16:00 Velkoobchodni zdsoby (m-m)
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,2 %

Akciovy vyhled

Wall Street nevstoupila do nového tydne zrovna tou
spravnou nohou, index SP500 ztratil -1 % (jesté
hlife na tom byly technologie). Propady technologii,
doruCovacich a platebnich spolecnosti mohly
souviset s vyzkumnou zpravou od Citrini Research,
nastinujici potencialni rizika AI napfic odvétvimi.
Asie pres noc vzdorovala sentimentu, resp. dafilo se
vybranym firmam (Hynix, Samsung, TSMC).
Evropské futures naznaCuji v U(tery rano na
indexech mirny rlst (+0,2 %). I Evropu pfitom
vCera odpoledne zasahly poklesy (napf. DAX -1 %).
Prodej automobilli v Evropé v lednu pokles|, ¢imz
prerusil SestimésiCni sérii rdstu, objevila se tak
urcitd zdrZenlivost spotfebiteld. V Praze index PX
véera pridal +0,3 % na 2720 bod(. Dafilo se
bankam, naopak podle ocekavani ztracelo CSG (-
1,9 %). CNB schvalila prospekt spole¢nosti Karo z
trhu Start na PRIME Market prazské burzy. Na horsi
sentiment ze vcerejska na zahraniCnich trzich by
dnes mohla zareagovat hlavné Erste.
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Ceska republika

Prazska burza v Gvodu tydne registrovala rdst, na kterém se
podilely predevsim bankovni emise. Index PX nakonec pridal
0,34 % na 2 720 bodt. Erste Bank se zvedla 0 0,35 % na 2
575 K& Moneta Money Bank pridala 0,73 % a Komercni
banka posilila 0 1,18 % na 1 198 KC. Akcie Colt CZ se potom
zvedly 0 0,68 % na 892 KC a emise Doosan Skoda Power
stoupla o mirnych 0,24 % na 414 KC. Philip Morris potom
zakon(il silngjsi o0 0,71 % na 19 960 K¢. Naopak CEZ ubral -
0,51 % na 1 163 K¢ s nejvétsim dennim objemem 139 mil.
KE. Zbrojovka CSG klesla o -1,87% na 735 K¢, kdyz se
objevily spekulace v médiich, Ze smlouvy uzaviené pred IPO
se slovenskym ministerstvem obrany jsou prevazné
ramcového charakteru a nemusi se tudiz naplnit.
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Némecko

Némecké akcie v pondélni seanci odepsaly 1,06 % na 24
991,97 b. Dafilo se akciim spolecnosti Deutsche Telekom
(+1,6 %), polovodi¢ové spolecnosti Infineon Technologies
(+1,5 %) a vyrobce kosmetiky a lepidel Beiersdorf (+1,2 %).
Naopak oslabovaly akcie vyrobce letadel a letecké techniky
Airbus (-3,4 %), softwarové spolecnosti SAP (-3,4 %) a
automobilky BMW (-2,9 %). Celoevropsky index STOXX
Europe 600 ztratil 0,45 % na 627,7 b. Sektorové se dafrilo
utilitdm (+1,07 %), energiim (+0,99 %) a nezbytné spotiebé
(+0,46 %). Naopak oslabila zdravotni péce (-1,32 %),
prémysl (-1,04 %) a IT (-0,98 %). Zdravotni péci tahly dolli
zejména akcie danské farmaceutické spolecnosti Novo Nordisk
(-16,5 %), kdyz lék na obezitu CagriSema v klinické studii
zaostal za pripravkem Zepbound od Eli Lilly.
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USA

Na zémorskych trzich dnes panuje chmurnd nalada. Nejistotu investofi nemaji radi a tentokrat ji zplsobil Donald Trump, ktery oznamil dalsi
navyseni plosnych cel na 15%. To vSe na pozadi pate¢niho soudniho rozhodnuti, které zrusilo Trumpova plvodni reciprocni plosna cla nacez
prezident okamzité jinym pravnim ramcem zaved| sazby zpét a v sobotu je jesté navysil. Do pracné budovanych obchodnich vztahd se vraci
nejistota, ozyvaji se predstavitelé EU, Jizni Koreje nebo Indie. Vedle toho se nadale pretfasa otdzka rozmachu Al a je ¢im dal tim vice jasné, ze
nékteré spolecnosti s nastupem tohoto fenoménu prijdou o znac¢nou C¢ast prijmd a nékteré obory zcela zaniknou. Kdo téZké ¢asy ustoji a najde nové
zdroje trzeb a kdo skonci v propadlisti d&jin neni jasné. Aby toho dnes nebylo malo tak Celni predstavitel FEDu Waller uvedl, Ze pokud budou dalsi
data ukazovat pokracuijici silu trhu prace, tak na dal$im zasedani centralni banky bude hlasovat pro zachovani stavajici Grovné sazeb. Plivodné se s
nim pro breznové zasedani pocitalo jako s jistym hlasem pro snizeni. Poklesy dnes zasahly predevsim sektory financi a zbytné spotteby. Defenzivni
sektory zdravotni péce a nezbytné spotreby se drzi v kladném teritoriu. Na Trumpovy ciny reagoval dolar dalsim oslabenim. Klesaji i kryptomény v
Cele s bitcoinem. Komoditni trh vlivem slabsiho dolaru vykazuje pokles cen ropy. Opacné se vydaly drahé kovy kdyz zlato roste o 3%. Vynosy
dluhopisti jdou dol& (ceny nahoru) kdyz investori hledaji bezpec¢néjsi pristav. Na severovychodé USA a v Kanadé zufi snéhova boure a tak se dnes
nedari i napriklad aerolinkdm, kdyz je mnoho letli zrusenych nebo odklonénych. Klesaji Soutwest Airlines (LUV -3,13%), Delta Airlines (DAL -3,9
%), United Airlines (UAL -4,75 %) nebo American Airlines (AAL -4,89 %). V dalSich problémech jsou akcionafi Novo Nordisk (NVO -15,55 %), kdyz
novy "lék" na obezitu nevykazal v klinické studii ocekavané vysledky. Nizka cena akcie a silna rozvaha prilakaly zatim anonymniho zajemce o koupi
platebniho portalu PayPal a akcie jsou tak dnes nejrlistovéjsimi v celém indexu S&P 500. Na chvostu tabulky se dnes drzi softwarova firma
Crowdstrike, kdyz Al projekt Anthropic predstavil bezpécnostni feseni jdouci primo proti jednomu z produkt této spolecnosti. Z podobnych dévodt
klesaji i dalsi firmy ze stejné segmentu jako DataDog nebo AppLovin Corp.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




