20. unora 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 PPI (m-m) (leden): oekdvéni trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: -0,2 %
. 08:00 PPI (y-y) (leden): ocekdvani trhu: -2,2 %, predchozi
hodnota: -2,5 %
. 09:30 Index nékupnich manazerdl PMI ve sluzbach (HCOB) (tinor -
predbézny): oéekavani trhu: 52,4, predchozi hodnota: 52,4
. 09:30 Index nakupnich manazerd PMI - kompozitni (HCOB) (Unor -
predbézny): oekévani trhu: 52,3, predchozi hodnota: 52,1
. 09:30 Index nakupnich manaZerll PMI ve vyrob& (HCOB) (dnor -
predbézny): oéekavani trhu: 49,5, predchozi hodnota: 49,1
Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazeri PMI ve vyrobé (HCOB) (Unor -
predbézny): oekavani trhu: 50, predchozi hodnota: 49,5

. 10:00 Index nakupnich manazerdl PMI ve sluzbach (HCOB) (dnor -
predbézny): ofekavani trhu: 51,9, predchozi hodnota: 51,6

. 10:00 Index nakupnich manazerfi PMI - kompozitni (HCOB) (unor -
predbézny): ofekavani trhu: 51,5, predchozi hodnota: 51,3

USA:

. 14:30 Osobni pfijem (prosinec): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

. 14:30 Osobni vydaje (prosinec): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

. 14:30 Deflétor vydajl na osobni spotfebu (PCE) (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Deflator vydajdi na osobni spotfebu (PCE) (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 2,8 %, predchozi hodnota: 2,8 %

. 46073 14:30 Jadrovy deflator vydajti na osobni spotfebu (PCE) (m-
m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 14:30 Jadrovy deflator vydajé na osobni spotfebu (PCE) (y-y)
(prosinec): ocekavani trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,8 %

. 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 4,4 %

. 14:30 Osobni spotfeba (4Q - prvni, predbézny): ocekavani trhu:
2,4 %, predchozi hodnota: 3,5 %

. 14:30 Deflator HDP (4Q - prvni, predbézny): ocekavani trhu: 2,8
%, predchozi hodnota: 3,8 %

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P Global)
(Unor - predbézny): ocekavani trhu: 52,3, predchozi hodnota: 52,4

. 15:45 Index nakupnich manaZzerd PMI ve sluzbich (S&P Global)
(Unor - predbézny): o¢ekavani trhu: 53, predchozi hodnota: 52,7

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI - kompozitni (S&P Global)
(Unor - predbézny): oéekavani trhu: 53, predchozi hodnota: 53

. 16:00 Prodeje novych domd (prosinec): ofekavani trhu: 730 tis.,
predchozi hodnota: --

. 16:00 Prodeje novych dom@ (m-m) (prosinec): oekavani trhu: 0,0
%, predchozi hodnota: --

. 16:00 Index spottebitelské diivéry University of Michigan ((nor -
konecny): ocekavani trhu: 57,2, predchozi hodnota: 57,3

Akciovy vyhled

Cena ropy vzrostla na Sestimési¢ni maximum (aktudlné cena
WTI cca 66,70 USD) a akcie ve &tvrtek i kv@li tomu ztracely.
USA shromazd'uji sily na Blizkém vychod&, D. Trump uvedl, Ze
Irdn ma maximalné 10-15 dni na uzavieni dohody o svém
jaderném programu. V pétek rano futures kontrakty pro indexy
alespon mirné rostou. Zamorské pridavaji +0,25 % a Evropa by
mohla otvirat +0,4 % vySe (véera DAX propad| -0,9 %). Trhy
nicméné z{istavaji opatrné, kroky USA ohledné Iranu zavadéji
nové geopolitické riziko a tlumi chut’ k riziku. Nejvyssi soud USA
si patek vybral také jako dal$i den na projednani stanoviska
tykajici se cel. Z korporatnich zprav reportovalo dobré vysledky
Danone, zvySené doporuceni od Jefferies dostal Thyssenkrupp.
Praha vCera mirné ztracela, index PX uzaviel na 2692 bodech (-
0,3 %). Rlst COLT CZ (+2,3 %) nestacil vyvazit mirn&si
poklesy ostatnich hlavnich tituld. Zavér tydne by mohl byt na

domaécim trhu opét klidné&jsi s pokusem mirné rfist.

Nasdaq 100 24937,5 0,32
DJIA 49531 0,15
S&P 500 6895,75 0,27
DAX 25122 0,25
Euro Stoxx 50 6083 0I41
Nikkei 225 568257  -1,12
Shanghai Composite 4082,07 -1,26
Hang Sen 26438,93 -1,00

Nasdaq Composite 22682,73 -0,31
S&P 500 6861,89 -0,28
Dow Jones Ind. Avi. 49395,16 -0,54
EUR/USD 1,1757 -0,13
EUR/CZK 24,239 0,06
UsD/CzK 20,615 0,20
USD/JPY 155|08 0|06
Zlato 5012 0,65
Ropa 66,58 0,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po vCerejsi rdstové seanci zakonCila na zaporné
nule, akcie v Cervenych Cislech zakonCily plosn€, nedafilo se
akciim CEZ, které odepsaly 0,86 % na 1150 K¢ s dennim
obratem 108 mil. K& V poradi pak se zapornymi Cisly
zakoncily akcie CSG (-0,55 %) ¢i akcie bankovnich titulli, kde
postupné odepisovaly akcie Komercni banka (-0,42 %),
Moneta (-0,24 %) a Erste (-0,19 %). Se zapornymi Cisly dale
uzavrely také akcie Gevorkyan (-0,85 %), Philip Morris (-0,5
%) a VIG (-0,25 %). Rostly akcie Colt (+2,29 %), ¢ po
vysledcich Kofola, byt nevyrazné o 0,42 %. Beze zmény
zakoncily akcie Doosan Power. Index PX odepsal 0,27 %.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX ve ctvrtek odepsaly 0,93
% na 25 043,57 b. Dafilo se akciim zbrojafe Rheinmetall
(+2,9 %), realitni spolecnosti Vonovia (+1,6 %) a zajistovny
Hannover Re (+1,6 %). Po vysledcich oslabovaly akcie
vyrobce letadel a letecké techniky Airbus (-6,7 %). Nedafrilo
se také akciim agrochemické spolecnosti BASF (-2,4 %) a
energetické RWE (-2,4 %). Celoevropsky index STOXX Europe
dnes klesl o 0,53 % na 625,33 b. Sektorové se nedarilo
utilitdm (1,73 %), zakladnim materialdm (-1,13 %) a
financim (-0,95 %). Darilo se energiim (+1,56 %), nezbytné
spotrebé (+1,27 %) a komunikacnim sluzbam (+0,99 %).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/320930-airbus-reportoval-vysledky-za-4q-firma-zveda-dividendu-ale-vyhled-pro-letosek-je-pod-ocekavanim

USA

Indexy uzaviraji v erveném teritoriu. S&P 500 odepisuje necelé tfi desetiny. Poklesem uzavira finanéni sektor a pél procenta odepisuiji i informacni
technologie a zbytna spotfeba. Nad 1 % dokazal dnes riist pouze sektor utilit. Nadpolovi¢ni vétSina tituld klesla i v indexu Dow Jones. Mimo finance
nize uzavira i Boeing (- 2,18 %), anebo IBM (-1,73 %). Na opacné strané nad procento pripisuji akcie Verizon Communications, Caterpillar a
Procter & Gamble. Z technologickych gigant@i dnes s vyssim pohybem uzavird akcie Apple (- 1,43 %). US akciové indexy klesaji pfi zvySovani
politického tlaku na Iran. Prezident Trump pohrozil iderem v pfipadé, Ze dohoda nebude do deseti dni. Rostou ceny Futures kontraktd na ropu.
WTI se pfi rlistu 0 2,4 % obchoduje nad 66,6 USD. Zlato se obchoduje nad psychologickou hranici USD 5000 a o 0,8 % posiluje i stfibro. Rio Tinto
plc (- 2,69 %) zveda trzby o 7 %. Zisk po zdanéni se mezirocné snizil dvouciferné pfi vyssim jednociferném réistu provozniho zisku. Za poklesem
stoji zejména zvysené naklady a odpisy. Tahounem se stala téZzba médi, ktera se navysila téZzbou i cenou komodity. Va¢i predikcim jsou vysledky
mirné pod odhady. Investofi negativné reaguji i na vyznamny pokles free cash flow této dividendove akcie. Deere & Co skokové posiluje 0 11,58 %
po zvefejnéni kvartalnich vysledkd. Cisty zisk meziroéné klesl na USD 2,42 na akcii i navzdory poklesu je ale ziskovost nad ofekavanim. Vedeni
spolecnosti zvysilo vyhled Cistého zisku na rok 2026 na USD 4,5 — 5 mld. EBay roste o 3,13 % po vcerej$im oznameni vysledkd za Q4. Mimo
ziskovost USD 1,41 na akcii, ktera prekonava odhady investory potésila akvizice moédniho trzisté Depop od spolecnosti Etsy (9,28 %) za USD 1,2
mld. EBay oCekava v nasledujicim obdobi rlist trzeb nad USD 3 mld. a zisk na akcii ve vysi USD 1,53 — 1,59. Spolecnost dostala zvysené investi¢ni
doporuceni Neutral od Goldman Sachs s cilovou cenou 88. Spolecnost Garmin pokracuje v povysledkovém rdstu a po dnesSnim zvySeném
investicnim doporuceni od Morgan Stanley na cilovou cenu USD 252 roste o dalsi procento.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




