19. unora 2026

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 10:00 Bézny ulet ECB (sezénné ocisténo)
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 8,6 mid.

. 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,1 %

. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,8 %

. 16:00  Spotfebitelska  dfvéra  (Gnor -
predbézny): olekavani trhu: -12, predchozi
hodnota: -12,4

USA:

. 14:30 Obchodni bilance (prosinec): ocekavani
trhu: -$55,5 mid., pfedchozi hodnota: -$56,8
mid.

. 14:30 Velkoobchodni zdsoby (m-m) (prosinec -
predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(Unor): ocekavani trhu: 7,8, predchozi hodnota:
12,6

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (14. Unora): ofekavani trhu:
225 tis., predchozi hodnota: 227 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (7. Unora): oCekavani trhu:
1860 tis., pfedchozi hodnota: 1862 tis.

. 16:00 Index  predstihovych  ukazatelll
(prosinec): ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

Akciovy vyhled

Akcie ve Ctvrtek rano navazaly na rdst technologii (zda se,
Ze volatilita spojena se sazkami na Al ustupuje) a futures
kontrakty na zamofi posiluji +0,2 %. Asie pres noc
pridavala, regionalni MSCI posilil +0,6 %. Nova maxima si
pripsaly akcie Samsung. Sentimentu na technologiich
pomaha informace, Zze OpenAl, vlastnik ChatGPT, se blizi
dokonceni prvni faze nového kola financovani, které by
mohlo ziskat vice nez 100 mid USD. Zapis lednového
zasedani FEDu dokonce ukazal, ze néktefi Clenové by
nastolili moznost zvySeni sazeb. Evropa bude dle futures
spiSe otvirat nevyrazné, ve stfedu vSak okolni indexy slusné
rostly (napf. DAX pres +1 %). Z korporatnich zprav,
Airbus uvedla, Ze nedostatek dodavek motord brzdi vyrobu.
Renault ofekava, ze ziskovost letos poklesne kviili rostouci
konkurenci v Evropé. Nestlé predpoklada, ze rlist trzeb by
letos mohl zrychlit. V Praze reportovala véera po uzavieni
trhu Kofola, report hodnotime neutralné. Pro vyhled
EBITDA na letosni rok oCekavaji interval 1,8-1,9 mid. CZK.
Ve stfedu tahl domaci index tandem CSG (+5,8 %) a
Moneta (+4 %), tedy tituly, kde se vybiraly nedavno rychlé
zisky. Pro dnesni den ¢ekame klidnéjsi vyvoj.

Nasdaq 100 25028,25 0,29
DJIA 49758 0,07
S&P 500 6907,25 0,19
DAX 25254  -0,34

Euro Stoxx 50 6112 -0,07

Nikkei 225 57467,83 0,57
Shanghai Composite 4082,07 -1,26
Hang Sen 26705,94 0,52

Nasdaq Composite 22753,64 0,78
S&P 500 6881,31 0,56
Dow Jones Ind. Avg. 49662,66 0,26

EUR/USD 1,1801 0,16
EUR/CZK 24,231 0,02
USD/CzZK 20,53 -0,18

USD/JPY 155,01 0,12

Zlato 5017,2 0,50
Ropa 65,46 0,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes rostly s optimismem na
zahranicnich trzich, nevice si pripsaly akcie CSG (+5,8 %), a
to k 730 K¢, dale rostly dale akcie Moneta (+4,0 %), Erste
(+2,34 %), Colt (+1,16 %), Komercni banka (+1,11 %), CEZ
(+0,87 %) a Doosan Power (+0,85 %). V zapornych cislech
zakoncily akcie Gevorkyan (-0,85 %), Kofola (-0,42 %) a
Philip Morris (-0,2 %). Index PX pripsal 1,73 % na 2699,88 b.
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Némecko

Némecky index DAX zakoncil stfedecni obchodovani v
kladném teritoriu, nejvétsi riist zaznamenaly akcie zbrojarské
spolecnosti Rheinmetall (+5,1 %), které byla ze strany
regulatorniho Uradu EU schvélena akvizice Naval Vessels
Lirssen. Posilovaly také akcie Heidelberg Materials (+4,6 %),
ktera ma dle agentury Bloomberg zajem zdvojnasobit svij
podil v tureckém vyrobci cementu Akcansa Gimento AS s cilem
ziskat vétSinovy podil a odradit dalsi zajemce o spolecnost.
Darilo se rovnéz Siemens AG (+3,8 %). Naopak nejvetsi
pokles zaznamenaly akcie spolecnosti Bayer (-7,1 %), které
korigovaly po vcerejSim oznameni dohody ohledné Roundapu.
Pokles zaznamenaly také akcie Brenntag (-4,7 %) a Deutsche
Telekom (-3,0 %). Dnes posilii také evropsky index
STOXX600, a to konkrétné o 1,08 %. Z jednotlivych sektord
se nejvice dafilo IT (+3,14 %), materidlim (+2,31 %) a
energiim (+2,31 %). Opaénym smérem dnes zamifily reality (-
1,19 %), komunikacni sluzby (-1,18 %) a nezbytna spotreba
(-0,38 %).
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USA

Ve stredecni seanci se americké indexy drzi v zelenych Grovnich a index Dow Jones pfidava 0,26% a $irsi index S&P 500 je na tom Iépe se ziskem 0,56%.
Investori dnes svou pozornost zaméfi na Fadu klicovych ekonomickych ukazatelfl, véetné zapisu z lednového zasedani Fedu, které poskytne dalsi informace o
nejvetsi svétové ekonomice. Zapis z jednani Fedu by mél byt zvefejnén pozdéji ve stiedu a ofekava se, Ze poskytne vice informaci o planech centralni banky
ohledné budoucich Urokovych sazeb. Fed ponechal sazby v lednu beze zmény a naznacil pokracujici opatrnost ohledné nepruzné inflace a slabosti trhu prace.
Je pozoruhodné, Ze dva guvernéfi Fedu, Stephen Miran a Christopher Waller, nesouhlasili s rozhodnutim Fedu z minulého mésice ponechat sazby stabilni a
pozastavit sérii snizovani nakladd na plijcky, kterd saha az do poloviny lofiského roku. Nejistota ohledné Fedu byla v poslednich tydnech na Wall Streetu
velkou zatézi, zejména poté, co byl kandidat prezidenta Donalda Trumpa na pfistiho predsedu Fedu, Kevin Warsh, vniman jako méné mirna volba. Za pohled
investora stoji technologicky sektor a zaroven se objevily pochybnosti o tom, kdy masivni investice do datovych center umélé inteligence nakonec zacnou
pfinaset vyznamné financ¢ni vynosy.. Spolecnost Palo Alto Networks ( PANW) tyto obavy déle posilila poté, co skupina zvefejnila Ctvrtletni vysledky, které sice
prekonaly ofekavani, ale spolecnost poskytla prognézu zisku, kterd zaostala za ocekavanim. Palo Alto nabizi kybernetickou bezpecnost prostrednictvim
platforem zalozenych na umélé inteligenci, které chrani sité a cloudové operace. Poskytuje sluzby, jako jsou firewally, analyza hrozeb, zabezpeceni sité s
nulovou dévérou a FeSeni pro bezpeny pristup k okrajovym sluzbam. Akcie Palo Alto Networks ( PANW) tak dnes Celi tlaku ze strany investord a jeji akcie se
dnes pohybuiji se silnéjsi ztratou -6,6%. Z indexu S&P 500 si dnes dobre vedou akcie Global Payments ( GPN ), které posiluji o solidnich 16% a také akcie
Garmin ( GRMN ), které se posouvaji vy 0 9,4%. Naopak se nedafi vyse zminénym akcii Palo Alto Networks ( PANW ) se ztratou -6,8%
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




