18. unora 2026

Ocekavané udalosti

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (13.
Gnora): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
-0,3 %

. 14:30 Objednéavky zboZi dlouhodobé spotieby
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: -2,0 %,
predchozi hodnota: 5,3 %

. 14:30 Zakdzky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (prosinec - predbézny): ocekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 14:30 Zapocata vystavba (prosinec): ocekavani
trhu: 1310 tis., pfedchozi hodnota: --

. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 1400
tis., pfedchozi hodnota: --

. 15:15 Prdmyslova produkce (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4
%

. 15:15 Vyuziti kapacit (leden): ofekavani trhu:
76,5 %, predchozi hodnota: 76,3 %

. 20:00 Zapis ze zasedani FOMC (Fed) (28.
ledna)

. 22:00 Cisty priliv kapitalu (prosinec): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: $212,0 mid.

. 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: $220,2 mid.

Akciovy vyhled

Ve stfedu rano rostou futures kontrakty pro indexy
jak na zamofi (+0,3 %) a podobné také pro
Evropu. Poprvé za 4 dny posilila Asie (bez zaviené
Ciny), japonsky NIKKEI pridal +1 %. Pozdéji ve
stfedu by mél byt zverejnén zapis ze zasedani FEDu
(konaného koncem ledna, kdy FED sazby
nezménil). VCera uvedl guvernér FEDu : Barr, ze
sazby by mély zdstat stabilni na néjakou dobu. V
Evropé zaujala zprava, ze prezidentka ECB
Laggarde opusti svou funkci jesté pred vyprsenim
svého 8-letého mandatu. Spolecnost BAYER v Utery
oznamila, ze navrhuje urovnat hromadné Zzaloby s
cilem vyresit dlouholety spor tykajici se herbicidu
Roundup. Plan urovnani zahrnuje vyclenéni vice nez
7 mld. USD na financovani plateb v prlbéhu 21 let.
Berkshire H. ve 4Q snizila sv{j podil ve spole¢nosti
Amazon o vice nez 75 %. V Praze vCera index PX
pfidal +0,14 % na 2654 bod(. Predchozi ztraty
prerusily akcie CEZu (+1,4 %), opét zabodoval
COLT CZ (+1,3 %). Naopak hloubé&ji pod 200 K¢ (-
1,7 %) se podivala Moneta a jesté ztracela KB (-0,8
%). KB by svllj pohyb smérem na jih mohla
dobrzd'ovat, Erste by mohla v Gvodu zacit vyse.

Nasdaq 100 24826,75 0,24
DJIA 49669 0,11
S&P 500 6875 0,21
DAX 25102 0,18

Euro Stoxx 50 6044 0,15

Nikkei 225 57143,84 1,02
Shanghai Composite 4082,07 -1,26
Hang Sen 26705,94 0,52

Nasdaq Composite 22578,38 0,14
S&P 500 6843,22 0,10
Dow Jones Ind. Avg. 49533,19 0,07

EUR/USD 1,1835 -0,15
EUR/CZK 24,262 0,02
USD/CzZK 20,498 0,16

USD/JPY 153,58 0,20

Zlato 4936 0,96
Ropa 62,36 0,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v préibéhu dnesni seance pohybovala okolo
vcerejSiho zavéru, aby nakonec po zavérecné aukci zakoncila
s mirnym ziskem 0,14% na hodnoté 2 654. Sérii Sesti poklesd
v fadé prerusil Cez, kdyzZ se zvedl 0 1,41% na 1 150 K¢. Erste
Bank si potom polepsila 0 0,76% na 2 516 K¢ a pojiStovna
Vig pfidala 0,77% na 1 564 KC. Akcie Colt CZ si polepSily o
1,29% na 864 KC a emise Doosan Skoda Power se zvedla o
2,48% na 414 K¢. Naopak lokalni dno po IPO nadale hleda
zbrojovka CSG, kdyz oslabila o dalsich -1,29% na 690 KC.
Moneta Money Bank ubrala -1,69% a ocenéni se priblizuje k
197 K&. Komercni banka potom pfi nejvy$Sim dennim objemu
162 mil. K¢ ztratila -0,85% na 1 172 Kc.

PX (pfedchozi den)

2660

2650

2640

2630
11:13 12:13 13:16 14:18 15119 16:36

Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes pridaly 0,8 % na na 24 998,4 b. Nejvice
se dafilo akciim agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer (+7,4 %). Po
odpolednich spekulacich jeji dcefind spole¢nost Monsanto oznamila dohodu o
hromadném urovnani v kauze Roundup s cilem vyfesit soucasné i budouci naroky.
Financovani hromadného urovnani dosdhne az 7,25 mld. USD. Monsanto bude po
dobu az 21 let vyplacet klesajici zastropované rocni platby, coz spolecnosti zajisti
VEtSi financni jistotu. Dohoda o hromadném urovnani vyzaduje schvaleni soudem.
Monsanto doséhlo samostatnych dohod o urovnani nékterych dalsich pfipadd.
Bayer zvysi celkové rezervy a zavazky na soudni spory ze 7,8 mid. EUR na 11,8
mld. EUR. Z dfivodu promitnuti dohod o narovnani do Gcetni zavérky posouva
Bayer oznameni hospodafskych vysledk{l za rok 2025 na 4. bfezna 2026. Vzhledem
k odhadovanym vyplatdm ve vysi priblizné 5 mld. EUR v roce 2026 ocekava Bayer
pro tento rok zéporné volné hotovostni toky. Posilovaly dnes také akcie realitni
spole¢nosti Vonovia (+3,8 %) a polovodi¢ové spolecnosti Infineon Technologies
(+3,2 %). Oslabovaly akcie biotechnologické spole¢nosti QIAGEN (-3,6 %),
vyrobce nakladnich automobilél a autobusti Daimler Truck Holding (-1,9 %) a
energeticko-technologické spole¢nosti Siemens Energy (-1,4 %). Celoevropsky
index STOXX Europe 600 dnes posilil 0 0,45 % na 621,29 b. Sektorové se dafilo
nemovitostem (+2,08 %), zdravotni péci (+1,67 %) a financim (+1,11 %).
Oslabovaly sektory zakladnich material& (-0,58 %), energii (-0,37 %) a nezbytné
spoteby (-0,22 %).
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USA

Po volném dni hledaji americké akciové trhy smér. Pozornost a nejvétsi nervozita se usadila u softwarovych spolecnosti jako Microsoft (MSFT -0,95 %) nebo
Oracle (ORCL -3,7 %), kdyZ se porad dokola zvazuje smysluplnost vysokych vydajtl na vyvoj Al Podobné jako se hraje hra o to kdo nakonec bude mit nejlepsi
model a uzme nejvétsi podil na trhu, tak se hraje hra o to koho rozmach nové technologie nejvic poskodi. Ani v tom si nejsou analytici zatim stoprocentné jisti.
Z tzv. Magnificent 7 se dnes vedle Microsoftu nedafi i Alphabet (GOOG -1,31 %) a naopak dobfe se vede Applu (AAPL +2,81 %) kde je optimismus s
pfichodem ¢inského lunarniho roku spojeného s bezbfehym nakupovanim. Referencni desetilety viadni dluhopis se dnes kosmeticky odpoutal od hranice 4% a
mirné roste a na komoditnim trhu vidime poklesy na hlavnich artiklech. Zlato odepisuje 2,5%, ropa 0,5% a plyn 6%. Kryptotrh je dnes bez vyraznéjsich
pohybd. Epizoda prodej Warner Bros. Disccovery (WBD +3,45 %) dil 865 dnes pokracuje znovuotevienim vyjednavaciho okna s Paramout Skydance (PSKY
+6,78 %), ktery nabizi vylepsené podminky. Na vysluni pfizné se dnes vyhfivaji akcie provozovatele vyletnich plateb Norwegian Cruise Line, kde aktivisticky
investor spolecnost Elliott 24da o zmény ve vedeni s cilem odemknout hodnotu spole¢nosti. Naopak klesaji akcie dodavatele automobilovych a préimyslovych
soucastek Genuine Parts jehoz vysledky a plany do budoucna investory nepresvédcily.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




