12. unora 2026

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (7. Unora): ocekavani
trhu: 224 tis.,

e 14:30 PokracCujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (31. ledna): ocekavani
trhu: 1850 tis., predchozi hodnota: 1844
tis.

e 16:00 Prodeje existujicich dom@ (leden):
oCekavani trhu: 4,15 mil., predchozi
hodnota: 4,35 mil.

e 16:00 Prodeje existujicich domd (m-m)
(leden): oCekavani trhu: -4,6 %,
predchozi hodnota: 5,1 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (6.
unora): ocekavani trhu: -257, predchozi
hodnota: -360

Akciovy vyhled

Ve stiedu investori hodnotili prevazné zpravu o
silném trhu prace v USA (pokles na 43 %
nezaméstnanost a pridéno 130 tis. prac. mist).
Sézky na snizeni sazeb se tak posunuly z ¢ervna na
Cervenec. Index SP500 nakonec osciloval pobliz
nuly u 6940 bod@. Evropa véera méla slabsi zavér,
napr. némecky DAX oslabil -0,5 %. Dnes rano
naznacuji futures kontrakty pokus o obrat, alespon
zaCatek by mél byt rlstovy kolem +0,4 %. Asie
pres navysila sv{j letosni naskok pred americkymi
konkurenty, regionalni index MSCI pfidal +0,6 %. Z
korporatnich zprav Siemens zvysil svij vyhled poté,
co poptavka po produktech zvysil vynosy. Naopak
Cisco vydala slabsi prognoézu ziskovosti v aktualnim
kvartalu. Mercedes ocekdva, Ze marZe zlistanou i
letos pod tlakem (tvrda konkurence v Ciné). Index
PX vcera v souladu s okolnim sentimentem ztratil
na 2722 bodt (-1,1 %). Dale ztracely akcie KB (-2
%), ale zbrojafska CSG propadla dokonce o -5,9 %
na 739 K¢. Zrejmé pod vlivem sentimentu z dalsiho
kola jednani kolem Ukrajiny v USA pfisti tyden.
Akcie zfejmé budou volatilni nadale. CEZ se
obchodoval tésné pod 1200 K¢, i kdyZ sektoru se v
zahranici dafi. Zde bychom proto Cekali pokus o
navrat zpét nad zminénou Uroven.

Nasdaq 100 25361,75 0,29
DJIA 50352 0,29
S&P 500 6983 0,32
DAX 25044 0,36
Euro Stoxx 50 6094 0,74

Nikkei 225 57639,84 -0,02
Shanghai Composite 4134,02 0,05
Hang Sen 27019,96 -0,90

Nasdaq Composite 23066,47 -0,16
S&P 500 6941,47 0,00
Dow Jones Ind. Avg. 50121,40 -0,13

EUR/USD 1,1876 0,05
EUR/CZK 24,26 0,17
USD/CzZK 20,428 0,12

USD/JPY 152,96 -0,18

Zlato 5064,6 -0,32
Ropa 64,65 0,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes klesaly se zahranic¢im, kdyz
napriklad DAX dosud odepisuje 0,54 %. V cele poklesu jsou
akcie CSG, které po narlistech predchozich dnli odepsaly 5,86
% na 739 K¢ s objemem 92 mil. K¢ oproti tomu Colt s
obratem 9,8 mil. KC odepsal relativné pouze 0,24 % na 819
KE. Nedarilo se ani bankam, kdyz akcie Komercni banka po
zavérecné aukci uzamkly ztratu 2,12 %, a poprvé v roce 2026
uzavrely pod 1200 K. Erste odepsala 0,76 %, Moneta pak
0,71 %, celkovy objem na bankach ¢inil na 565 mil. K¢ (z
toho Komercni banka 385 mil. KC). Nedafilo se ani akciim
Doosan Power (-2,72 %), VIG (-2,36 %) & CEZ (-0,08 %).
Beze zmény uzavrely akcie Philip Morris, Kofola a Gevorkyan.
Index PX umazal 1,13 %.
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Némecko

Index DAX zakonCil seanci v zadporném teritoriu, nejvétsi pokles
zaznamenaly akcie spolecnosti Zalando (-6,7 %), SAP (-5,2 %) a
Scout24 (-4,1 %). Pokles o 2,0 % zaznamenaly akcie némecké banky
Commerzbank, kterd zverejnila kvartélni vysledky a vyhled na rok
2026. Banka ve 4Q dosdhla vynosti ve vysi 3,14 mld. EUR pfi
ocekavani 3,07 mid. EUR. Cisty trokovy vynos Cinil 2,05 mld. EUR, coZ
je v souladu s odhady trhu. Cisty zisk zaznamenal mezirocni pokles o
1,7 % na 737 mil. EUR. Konsensus byl stanoven na Grovni 628,6 mil.
EUR. V letoSnim roce bankovni dfim ocekava Cisty Grokovy vynos
kolem 8,5 mid. EUR (projektovalo se 8,49 mid. EUR) a Cisty zisk nad
3,2 mld. EUR pfi ocekavani 3,41 mid. EUR. Opacnym smérem dnes po
vysledcich zamifily akcie Siemens Energy (+8,4 %). Spolecnost
vykazala zisk, ktery prekonal primérné odhady analytikéi, a to diky
silnému prilivu zakazek tazenému divizi plynarenskych sluzeb. Zisk pred
zapoctenim mimoradnych polozek dosahl 1,16 mid. EUR, kdyz se
ocekavalo 992,4 mil. EUR. Objednavky zaznamenaly meziro¢ni réist o
29 % na 17,61 mld. EUR, tedy nad ocekdvanim 14,17 mid. EUR. V
uplynulé seanci se dafilo také akciim Vonovia (+2,8 %) a E.ON (+1,9
%). Evropsky index STOXX600 uzaviel stfedu v kladném teritoriu,
pokles zaznamenaly pouze sektory financi (-1,26 %), zbytné spotteby
(-0,92 %) a IT (-0,85 %). Nejvétsi rlst si pripsaly sektory energii
(43,03 %), utilit (+2,09 %) a materiald (+1,13 %).
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USA

Ve stfede¢ni seanci americké akciové indexy koriguji a index Dow Jones ztraci 0,13% a Sirsi indes S&P 500 je na tom podobné s malou ztratou 0,01%. Dnes investofi s
napétim sleduji report zpravy o nezemédélskych mzdach (Nonfarm Payrolis), kli¢ovém ukazateli spotfebitelskych vydajti a celkové ekonomické aktivity, pfinesla necekany
narfist. Skuteény polet zaméstnanych osob, s vyjimkou zemédélského préimyslu, vzrostl na 130 000. Tento vyznamny narlist nezemédélskych mzdovych nakladd vyrazné
prekrocil predpokladanych 66 000. Ekonomové i investofi to berou jako optimistické znameni pro americky dolar (USD), protoZe vy$si zaméstnanost obvykle vede ke zvyseni
spottebitelskych vydajt, a tim posiluje ekonomiku. Skute¢né ¢islo 130 000 navic predstavuje také vyrazny skok oproti 48 000 z predchoziho mésice. Tento narfist o 82 000
je pozitivnim znamenim a naznacuje potencidlni posileni trhu prace. Vynosy americkych stétnich dluhopisti po zvefejnéni dat prudce vzrostly, protoZe obchodnici se po
rekalibraci sdzek na snizeni sazeb vrhli na nakup dluhopistl. Vynos benchmarkovych 10letych dluhopist Spojenych statfl vzrostl o 4 bazické body na 4,180 %, zatimco vynos
kratSiho, na sazby citlivéjsiho 2 letého dluhopisu Spojenych statd vzrostl o 7 bazickych bod@ na 3,520 %. Dolar na péaru s eurem v reakci na reportovana data posiluje o
0,16% tj.. 1,1874 USD/EUR. V centru déni je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy ke dni 6.2. vzrostly o 8,530 mil. barelli, kdyz trh pfedpokladal
naopak pokles o 0,024 mil. bareld. Lehka ropa WTI dnes posiluje i pfes silnéjsi dolar o 1,5% a dostava se k Urovni 64,9 USD/barel. WTI stéle téZi ze zvySujiciho se
globalniho rizika a mozného konfliktu mezi USA a Irdnem. Z této situace tak téZi akcie v ropném sektoru a tak akcie znamého tézare APA ( APA ) dnes posiluji na trzni cené
0 cca 2,5% a podobné jsou na tom akcie konkurenta Baker Hughes ( BKR ), které si polepsuji o vice nez 2,9%. Pozadu nejsou také akcie brazilské ropné spolecnosti
Petrobrasu ( PBR ), jez obchoduiji o vice nez 3% vyse a také akcie tézebniho obra Exxonu Mobil ( XOM ) si vedou dobre se ziskem cca 2,7%. Velmi solidné si stoji také akcie
Transoceanu ( RIG ), kde spolecnost téZi ropu z vézi v oceanu a jeji akcie posiluji o vice nez 9,5%. Za zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézni
techniky Schlumbergeru ( SLB ), které pridavaji na cené cca 1,5% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) posiluji podobné cca 2,5%. I kdyz dolar
posiluje, tak si vede dobfe Zluty kov, ktery pfidava 1,6% a zlato se tak dostava k trovni 5 110 USD/Troy. unci. Z této situace tak tézi akcie zndmého tézare Eldorado Gold (
EGO ), které rostou o 5,2% a také akcie amerického Newmontu ( NEM ) se pohybuji s podobnym vykonem 1,9% a také vice nez 1% pridava znamé ETF SPDR GOLD
TRUST ( GLD ) Velmi solidné si dnes vedou akcie spole¢nosti Generac Holdings ( GNRC ), které siln&ji rostou o cca 18%, poté, co spolecnost zverejnila vyhled marze
EBITDA ve vysi 18 az 19 % pro rok 2026, ktera prekonala ocekavani 18,1 %. Analytik Jeffrey Hammond ze spolecnosti KeyBanc napsal, Ze i kdyz Cisté trzby za 4Q zaostaly
za odhady analytiké, akcie se budou obchodovat vyse diky vyhledu na rok 2026 a pozitivnimu vyvoji v oblasti datovych center. Za pozornost stoji akcie RobinHood Markets (
HOOD ) -8,9%, které oslabuji poté, co o oznamily vysledky, které investory zklamaly. Na akcie mély vliv slabsi nez ocekavané trzby a uZivatelské metriky. Do zapornych
Cisel smefuji dnes také akcie biotechnologické spolecnosti Moderna (MRNA) poté, co americti regulatofi odmitli pfezkoumat jeji novou MRNA vakcinu proti chfipce. Americky
Urad pro kontrolu potravin a Ié¢iv (FDA) odmitl zahajit pfezkum Zadosti, kterou spole¢nost podala v prosinci. Ufad to odfivodnil tim, Ze studie Moderny neporovnavaly tuto
experimentalni vakcinu s ,nejlepsi dostupnou standardni péci®.. Akcie Moderny ( MRNA ) se tak dnes ocitaji pod tlakem investor(l a na své trzni cené ztraci cca 3,3%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




