6. Unora 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho
oCisténi) (prosinec): ofekavani trhu: 5,2 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec): oCekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 6,1 %

. 09:00 Obchodni bilance v néarodnim pojeti
(prosinec): ocekavani trhu: 10,1 mld., predchozi
hodnota: 16,2 mid.

Némecko:

. 08:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezonné
oCisténo) (prosinec): ocekavani trhu: -0,3 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

. 08:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (prosinec): ocekavani trhu: 1,9 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

. 08:00 Obchodni bilance (sezénné  ocisténo
(prosinec): oekavani trhu: 14,1 mld., predchozi
hodnota: 13,1 mid.

. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezdénné ocisténo) (prosinec):
ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: -2,5 %

. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (prosinec):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,8 %

USA:

. 16:00 Index spotfebitelské dlivéry University of
Michigan (dnor - predbézny): ocekavani trhu: 55,
predchozi hodnota: 56,4

Akciovy vyhled

Asijské akcie a futures kontrakty na indexy sniZily vétSinu
pocatecnich ztrat. Evropské akcie by dle futures mohly dokonce
otvirat s nepatrnym ziskem (+0,1 %). Vyprodeje (predevsim
technologickych akcif) tak vykazuji znamky zmirnéni. Investofi
zfejmé zlistanou opatrni vaci technologickému sektoru, akcie
AMZN po vysledcich v prodlouzeném obchodovani propadly -11
%. Spolecnost planuje investovat do Al v letosnim roce 200
mid. USD, coZ vyvolava obavy. Po véerejsich propadech rostou
drahé kovy i kryptomény. Obrovskd volatilita napfi¢ aktivy
celkové ovliviiuje sentiment. Hospodarské vysledky reportovaly
banky, francouzska Societe Generale pfekonala odhady trhu a
oznamila zpétny odkup akcii v objemu 1,5 mlid. Euro. V Praze
nas zajimala Komer¢ni banka, Cisty zisk 4,47 mid. K¢ byl v
souladu s odhady. trhu. Na druhou stranu banka toho doséhla
rovnéz diky rozpusténi opravnych polozek. Na provozni Grovni
KB tolik presvédciva nebyla (napf. trzby 9,36 mld. K& vs.
odhady 9,64 mid. K&). Vyhled pro rok 2026 a navrzend
dividenda 95,60 K¢, coz je 100% zisku, investory potési. Reakce
akcii KB vzhledem k trovni (1264 K¢) ziejmé nebude vyrazna.

Nasdaq 100 23353 0,34
DJIA 45233 -0,26
S&P 500 6435,25 0,15
DAX 23654 0,49

Euro Stoxx 50 5329 0,57

Nikkei 225 41938,89 -0,88
Shanghai Composite 3823,16 -0,91
Hang Sen 25376,13 -0,47

Nasdaq Composite 21279,63 -0,82
S&P 500 6415,54 -0,69
Dow Jones Ind. Avg. 45295,81 -0,55

EUR/USD 1,1639 0,01
EUR/CZK 24,47 0,04
USD/CzK 21,025 0,09

USD/JPY 148,58 0,17

Zlato 3570,5 0,21
Ropa 64,85 -0,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes plosné klesaly, s nejvétsi ztratou
uzavrely akcie Doosan Power (-3,91 %) a CSG, které klesly o
3,63 % na 743 KC. Dale klesaly akcie Erste (-2,63 %), VIG (-
0,85 %), Moneta (-0,71 %), Komercni banka (-0,55 %), CEZ 2270
(-0,49 %), Kofola (-0,31 %) a Colt (-0,12 %). Akcie
Gevorkyan zakonCily beze zmeény pii 236 KC. Rostly akcie
Philip Morris (+0,45 %). Index PX odepsal 1,03 %. Zitra
predstavi Ctvrtletni vysledky Komercni banka.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Ctvrtedni seanci uzavrel index DAX v zaporu. Nejvice ztratily

S s S y 3 DAX (pFedchozi d
akcie zbrojarské spolecnosti Rheinmetall (-6,5 %), a to pote, (predchazi den)

co analytici po pfedbéZném hovoru se spole¢nosti poukazali [ 2%
na mozné snizeni odhadd pro rok 2026 a na naro¢néjsi - 24000
prlibéh nabéhu vyroby. V zaporu ukoncily obchodovani akcie ggg
Deutsche Bank (3,9 %) a Commerzbank (-3,8 %). [ 23850
Odepisovaly dnes také akcie spolecnosti E.ON (-2,51 %), - 23800
které bylo ze strany Bank of America snizeno investicni [ 23700
doporuceni na ,neutral®, a to z divodu regulatornich nejistot. - 23650
Opaénym smérem dnes zamifily akcie Deutsche Boerse (+3,5 e
%), Infineon Technologies (+2,7 %) a SAP (+2,0 %). 23500
Evropsky index STOXX600 uzaviel také v cerveném, 223
konkrétné dnes poklesl o 0,82 %. Nejvice ztratové byly 23350
sektory financi (-2,24 %), energii (-2,0 %) a material& (-1,54 23300

%). V kladném teritoriu zakoncily seanci IT (+0,93 %), oo

nezbytné spotieby (+0,56 %) a komunikacnich sluzeb (+0,11 9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17:45
%). V pribéhu dnesniho dne zasedala ECB, kterd se rozhodla
ponechat Urokové sazby na stavajici Grovni.




USA

Americké akciové trhy béhem ctvrtecniho obchodovani vyrazné oslabily. Index Dow Jones klesl o 1,2 % na 48908,72 bodu, S&P 500
ztratil 1,23 % na 6798,38 bodu a technologicky Nasdagq Composite propadl o 1,59 % na 22540,59 bodu. Vyprodej zasahl zejména
technologicky sektor a kryptomény v reakci na slaba data z trhu préace a obavy z prehnanych valuaci firem spojenych s umélou inteligenci.
V ramci indexu S&P 500 se nedafilo odvétvim zbytna spotfeba se ztratou 2,6 %, zakladni materialy s poklesem o 2,8 % a informacni
technologie, které odepsaly 1,7 %. Mirny rdst zaznamenala pouze nezbytna spotfeba o 0,2 % a utility o 0,1 %, zatimco reality klesly o
0,3 %. Skokanem dne se stala spole¢nost McKesson Corp (MCK) s rlistem o 17 %. Dafilo se i firmam Corpay (CPAY) se ziskem 12 % a
Tapestry (TPR) s deseti procenty. Naopak nejhlife dopadla Estee Lauder Cos (EL), ktera se propadla o 19 %. Vyrazné ztraty postihly také
Coinbase Global (COIN) o 13 % a Cummins (CMI) o 11 %. Komodity zaZily prudky propad, kdyZ stfibro ztratilo 16 %, zlato 3 % a ropa
WTI zlevnila 0 2,7 % na 63,38 dolaru za barel. Na devizovém trhu dolarovy index posilil 0 0,2 %. Kryptomény zasahla silna vina
vyprodejtl, bitcoin odepsal 12 % a klesl pod hranici 64 000 dolar(l. Vynosy desetiletych vladnich dluhopist USA se snizily na 4,2 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




