4. unora 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (leden - konecny): ofekavani trhu: 53,3,
predchozi hodnota: 53,3

. 09:55 Index nakupnich manazerli PMI - kompozitni
(HCOB) (leden - konecny): ocekavani trhu: 52,5,
predchozi hodnota: 52,5

Eurozdna:

. 10:00 Index ndkupnich manazerli PMI ve sluzbach
(HCOB) (leden - konecny): ocekavani trhu: 51,9,
predchozi hodnota: 51,9

. 10:00 Index néakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (leden - konecny): ocekavani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,5

. 11:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: -2,1 %,
predchozi hodnota: -1,7 %

. 11:00 CPI odhad (y-y) (leden - pfedbézny): ocekavani
trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 1,9 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - pfedbézny): ocekavani
trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (30. ledna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -8,5 %

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (leden): ocekavani
trhu: 45 tis., pfedchozi hodnota: 41 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerfi PMI ve sluzbach (S&P
Global) (leden - kone¢ny): ocekdvani trhu: 52,5,
pfedchozi hodnota: 52,5

. 15:45 Index ndakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (leden - konecny): olekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: 52,8

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (30. ledna):
ocekavani trhu: -2000 tis., predchozi hodnota: -2295
tis.

Akciovy vyhled

Akcie softwarovych spolecnosti byly po vcerejsim vyprodeji
v USA pod prodejnim tlakem také v Asii. Investofi Iépe
feCeno analytici maji nyni obavy, Ze pokroky v oblasti AL
podkopou jejich tradi¢ni obchodni modely (na druhou
stranu tento sektor pada jiz nékolik mésicg...). V Indii tak
klesaly firmy jako Tata, Infosys, Xero (Austrdlie). Zpét nad
hladinu 5000 USD se zvedlo zlato, pfes +5 % pridava
stfibro. I v ostatnich sektorech (finance, prlimysl) se akciim
v Asii spiSe dafilo. Druhym dnem za sebou roste ropa,
sestreleni franského dronu v Arabském mofi zvedlo
geopolitické napéti. Aktualné se ceny typu WTI obchoduji
na 63,40 USD. Neuspokojivé vysledky oznamila spole¢nost
Nintendo, naopak po zavéru trhu rostly akcie Super Micro
Computer, diky jeji progndze trzeb pro nasledujici kvartal.
Rostouci poptavku po fesenich Al avizuje Infineon, jeho
akcie by tak mély v ivodu obchodovani zamifit do kladnych
hodnot. V Praze vCera reportovala Moneta, akcie se po
Gvodnim réistu nad 210 K¢ nakonec podle ocekavani vratily
zpét na 206,50 KC. Banka je sice optimisticka k vyhledu,
ale na druhou stranu valuace akcii to jiz reflektuji.
Ztratovou sérii zastavily akcie CSG (+1,6 %) a sentiment
pomohl také Erste (+1,3 %). Vzhledem k tomu, ze domaci
trh neni exponovany na sektory, které jsou nyni v zahranici
déivodem vyprodejd, ¢ekame ve stfedu v Praze klidné&jsi
VYVOj.

Nasdaq 100 25506,75 0,22
DJIA 49481 0,27
S&P 500 6960 0,26
DAX 24927 0,27

Euro Stoxx 50 6016 0,23

Nikkei 225 54293,36 -0,78
Shanghai Composite 4102,20 0,85
Hang Sen 26861,21 0,10

Nasdaq Composite 23255,19 -1,43
S&P 500 6917,81 -0,84
Dow Jones Ind. Avg. 49240,99 -0,34

EUR/USD 1,1831 0,11
EUR/CZK 24,345 0,10
USD/CzZK 20,57 0,06

USD/JPY 156,43 0,45

Zlato 5090,1 3,51
Ropa 63,02 0,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Utery spiSe rostly, nejvice se dafilo
akciim CSG, které dnes po sérii poklesti posilily o 1,6 % na
764 K¢, rostla dale Erste (+1,35 %), Komercni banka (+0,64
%) a Philip Morris (+0,1 %). Vysledky hospodareni dnes
reportovala Moneta, ktera otevrela v kladnych hodnotach,
avsak v prlibéhu obchodniho dne akcie zisky umazaly, akcie
zakoncily beze zmeny pfi 206,5 KE. Beze zmény dnes uzaviely
také akcie CEZ a Gevorkyan, a to pfi 1203 K¢, respektive 236
KE. V Cervenych Cislech uzavrely akcie Colt (-0,85 %), VIG (-
0,24 %) a Kofola (-0,1 %). Index PX pripsal 0,34 %.
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Némecko

Némecka burza uzaviela Uterni seanci v zaporu, nejvetsi
pokles zaznamenaly akcie e-commerce spolecnosti Zalando (-
12,1 %). Analytici z Morgan Stanley uvedli, Ze spolecnost je
nadale ohrozovana rozvojem nakupovani skrze socidlni site,
predevsim ze strany TikToku. Nedafilo se také akciim Scout24
(-5,2 %) a SAP (-4,6 %). Naopak rdst zaznamenaly akcie
Daimler Truck (+5,9 %). Analytik z Bank of America zvysil
cilovou cenu na 50 EUR z predchozich 43 EUR. V zeleném
uzavrela také energetickd spolecnost Siemens Energy (+4,7
%), ktera oznamila investice ve Spojenych statech ve vysi 1,0
mid. USD s cilem profitovat z rlstu mistni poptavky po
elektriné. Dafilo se dnes také akciim Brenntag (+2,2 %).

Evropsky index STOXX600 uzaviel také v mirném zaporu,
kdyz dnes ztratil 0,11 %. Nejvétsi pokles zaznamenaly sektory
IT (-3,09 %), zbytné spotieby (-1,7 %) a komunikacnich
sluzeb (-1,08 %). V zeleném uzaviely materidly (+3,03 %),
utility (+0,97 %) a nezbytné spotteby (-0,95 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Americké indexy uzaviraji obchodni den ve ztraté. Uterni obchodni den byl pomé&mé volatilni, kdyZ se otevieni postupné navySoval jejich pokles. V odpolednich
hodinach prodejni tlak na technologicky sektor polevoval a indexy mirné korigovaly denni ztraty. Z indexu S&P 500 nejvice odepsal sektor informacnich
technologii, kde se z gigantd dafilo vzdorovat pouze nékolika spole¢nostem. V zisku uzaviraji defenzivnéjsi sektory jako nezbytna spotieba a sektor energii.
Vysledkova sezéna pokracuje a ofekavani jsou vysoké. Priimérné reporty nékterych spolecnosti zenou investice do klidnéjsich vod defenzivnéjsich sektord.
Pokles technologii je mimo index Nasdaq patrny i v indexu Dow Jones, kde odepisuji IBM (- 6,49 %) a Salesforce (- 6,85 %). Merck & Co roste 0 2,18 %.
Spole¢nost reportovala meziro¢ni rlist trzeb o 5 %. Zisk na akcii dosahl USD 2,04 a mirné pokofil ocekavani. Vyhled pro rok 2026 je mirné pod odhady a to pro
tlak na marze spolecnosti ze strany regulatorfl v USA ocekavané zpomaleni rlistu trzeb po vyprseni patentl. PepsiCo hlasi meziro¢ni narlist trzeb o 5,6 % pfi
mirném piekonani odhadd na ziskovost. Investori kladné reaguji i na ohldseny zpétny odkup akcii ve vysi USD 10 mld. Akcie posiluji o 4,95 %. Walmart
pfipisuje 3 % a pripojil se tak ke spoleCnostem s trzni kapitalizaci nad 1 bilion USD. Waymo, jako dcefina spolecnost Alphabet (- 1,2 %) oznamila pfijem
investice ve vysi USD 16 mld. na rozvoj autonomnich vozidel a jejich rychlejsi expanzi na nové trhy. PayPal jmenuje nového CEO. Informace byla zvefejnéna po
reportu kvartalnich vysledkd, které nedosahuji odhadu trhu. Spole¢nost navic nepotésila svym vyhledem a akcie klesaji 0 20,66 %. Akcie spolecnosti Palantir
Technologies rostou o 6,85 %. Rist prichazi po reportu kvartalnich vysledk@ nad ocekavanim trhu. Vyjimeény je predevsim rychly réist vynosd. Palantir
Securitiies navysuji cilovou cenu na USD 205 s doporucenim Buy. Po uzavfeni trhu se dnes miizeme tésit na vysledky Advanced Micro devices (- 1,69 %).
Ocekava se Ctvrtinovy mezironi narlist trzeb a ziskovost na drovni USD 1,31 na akcii. Americka administrativa informovala o probihajicich jednanich s Iranem.
CasteCné tak opadavaji obavy z mozného nahlého poklesu dodavek ropy. Futures rostou a WTI se obchoduje za USD 64. Drahé kovy Castecné umazavaiji
vysoké propady. Zlato se rdistem o 7 % opét priblizuje k hranici USD 5 tis.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




