3. unora 2026

Ocekavané udalosti

USA:
e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(prosinec): ocekavani trhu: 7250 tis.,
predchozi hodnota: 7146 tis.

Akciovy vyhled

Asie se pres noc zotavila z nejhorsiho vyprodeje za
posledni 2 mésice, oziveni zlata a stfibra pomohlo
stabilizovat trhy, rostly predevsim technologické
akcie. Index MSCI na Asii dokonce pridal +3 %, coz
byla nejsiingjsi seance od dubna. Vévodila Jizni
Korea (+6,8 %), kde se dafilo akciim Samsung
(+10 %) a Hynix (+8 %). Vyjimkou byly Cinské
internetové firmy, které byly v zaporu kvdli
obavam, Ze by jim mohla byt vymérena vyssi dan z
pridané hodnoty. Zisky se pravdépodobné prenesou
do USA a Evropy, kdyz futures kontrakty na indexy
pridavaji kolem +0,5 %. Po zavéru trhu reportoval
Palantir, predpoveédél vyrazné vyssi nez oCekavané
trzby pro rok 2026. Ocekavani prekonala evropska
Amundi. V Praze reportovala Cisla Moneta, Cisty zisk
dosahl 6,5 mid. CZK pfi odhadech analytikd 6,36
mld. CZK, ostatni provozni Cisla byla spise v souladu
s odhady. Navrhuje vyplatit dividendu 11,5 CZK na
akcii a usiluje o udrzeni 90 % vyplatniho poméru i v
dalsich letech. Vzhledem k ocenéni akcii Moneta
bychom po Gvodnim rlistu pfili§ vyraznou reakci
akcii necekali.

Nasdaq 100 26026,25 0,68
DJIA 49564 0,08
S&P 500 7025,5 0,33
DAX 25039 0,64
Euro Stoxx 50 6057 0,63

Nikkei 225 54720,66 3,92
Shanghai Composite 4067,74 1,29
Hang Sen 26845,08 0,26

Nasdaq Composite 23592,11 0,56
S&P 500 6976,44 0,54
Dow Jones Ind. Avg. 49407,66 1,05

EUR/USD 1,1816 0,23
EUR/CZK 24,291 0,00
UsD/CzK 20,556 -0,15

USD/JPY 155,36 -0,15

Zlato 4924,6 6,21
Ropa 61,52 -0,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes vyvijely smiSeng, presto index
PX zakoncil v kladnych Cislech se ziskem 0,47 %. Dafilo se
akciim CEZ (+1,86 %), které se zobchodovanym objemem
217 mil. K¢ uzaviel pfi 1203 K¢. Kladné Sly také akcie VIG
(+1,47 %) Ci Komercni banka (+0,48 %), Kofola (+0,42 %) a
Moneta (+0,24 %). V Cervenych Cislech po zavérecné aukci
zakoncily akcie Philip Morris (-1,24 %), Colt (-0,84 %),
Gevorkyan (-0,84 %), Doosan Power (-0,7 %), Erste (-0,67
%) a CSG (-0,13 %).
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, na zacatku tydne
posilily o vice nez 1 %. Vyraznéji rostly akcie Commerzbank
(+2,5 %) poté, co se banka v lednu dostala do cela upisovani
primarnich verejnych nabidek akcii (IPO) v regionu EMEA,
pricemz hodnota uskutecnénych transakci mezirocné vzrostla
0 886 %. Posilovaly také akcie SAP (+2,7 %) a Siemens
Energy (+2,4 %). Naopak nejvyraznéji oslabily akcie
Rheinmetall (-3 %), a to i pfes oznameni, Ze spolecnost
ziskala od Danska sedmilety kontrakt na dodavky nékolika
typ munice. Ztracely rovnéZz akcie Beiersdorf (-1,9 %) a
Qiagen (-1,6 %). Evropsky index STOXX Europe 600 pridava
lehce pres 1 %, tazen predevsim sektory financi (+1,70 %),
zdravotnictvi (+1,50 %) a komunikacnich sluzeb (1,35 %),
zatimco pod tlakem zlstavaji energie (-0,53 %) a nemovitosti
(-0,21 %) a utility (-0,11 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

US indexy uzaviraji v zeleném. Obchodovani bylo klidné a ¢eka se na dalsi impulzy, které doruci vysledkova sezéna. Z indexu S&P 500 bude tento tyden
reportovat zhruba sto spole¢nosti. V ramci indexu rostl sektor nezbytné spotfeby, ktery tahl maloobchod. Walmart pfipisuje 4,1 %, Costco uzavira se ziskem
pod 3 %. Z indexu Dow Jones nerostlo pouze osm emisi, na jejichz Cele stoji Walt Disney, ktery reportoval vysledky za 1Q. Akcie odepisuje 7,4 % kv(li
slabsimu vyhledu s odkazem na tlak na provozni ziskovost navzdory solidnim ¢islim za minuly kvartal. Akcie obchodnika Robinhood uzaviraji se ztratou 9,6 %.
Velkou &ast prijmé tvori obchodovani kryptomén. Vikendovy pokles nejvétsich kryptomén se do jejich cen propsal dnes. Coinbase odepisuje 3,5 %. Pozitivni
sentiment vlddne u cestovatelskych spole¢nosti. Royal Caribben Group (2,9 %) minuly tyden dorudila slusné kvartaini vysledky, které indikuji sektorovy nardst
poptavky po jejich sluzbach a lepsi monetizaci zakaznik& méné citlivych na nérlisty cen. Carnival roste o 8,1 % a o vic nez 2 % rostou i akcie Booking Holdings.
ZvySena poptavka po cestovani pomohla i rlistu leteckych spole¢nosti. Kazda z Delta Air lines, Southwest Airlines i United Airlines posilila o vic nez 4 %. Naopak
klesd sektor energii. HSBC snizuje investi¢ni doporuéeni na akcie Chevron na stupefi Hold s cilovou cenou USD 180. Dévodem snizeni je svizny rlist v
predchozim obdobi a dal3i omezeny rilst. Akcie Chevron ztraci 1,62 %. Futures kontrakty na ropu klesaji po prohlaseni prezidenta Trumpa o vazném zajmu o
jednani ze strany Irdnu. WTI odepisuje 4,6 % a obchoduje se nad USD 62. Americka vlada nadale pracuje na snizeni zavislosti na Ciné v oblasti vzacnych
zemin. Planuje se vybudovani zasob kritickych materidld, které by slouzilo napfiklad pro vyrobce aut, anebo technologické firmy. Pocatecni objem investice by
mohl dosahnout USD 12 mid. daho Strategic Resources pridava 6,18 %. Nvidia (- 2,85 %) udajné zvazuje dalsi postup spoluprace s OpenAl. Dfive oznamené
partnerstvi na 10 gigawatt vykonu Al infrastruktury, kde bude dodavat Cipy Nvidia zatim neni definitivné uzaviena a spekuluje se nad dodrzenim celého ramce.
Palantir Technologies bude reportovat vysledky po uzavfeni trhu. Investofi oéekavaji rekordni kvartal s pozitivnim vyhledem poptavky a vysoké provozni marze.
Akcie dnes posiluje 0 0,8 %. Sandisk prodluzuje euforii po reportu vysledkdl ve ¢tvrtek. Spole¢nost vyznamné piekonala odhady a dnes rozsifuje zisk o dalSich
15,5 %. Rist cen akcii od za¢atku roku dosahuje 180 %.USD pokracuje v posilovani.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




