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Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 PPI (m-m) (prosinec): ocekavani
trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0

e 08:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: -2,4 %, predchozi hodnota: -2,3 %

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(leden): ocekavani trhu: 50, predchozi
hodnota: 45,8

e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (leden): ocekavani trhu: -76,
predchozi hodnota: -81

Eurozona:

e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 25,7 mid.

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 33,7

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (listopad):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,9 %

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,5 %

Akciovy vyhled

Na nestabilnich trzich jiz tak napjatymi obnovenymi obavami
spojenymi s hrozbami D. Trumpa ohledné cel va¢ Gronsku,
rezonovalo v Utery rano téma vyprodeje japonského statniho dluhu.
Japonské vynosy vyskoCily na rekordni Uroveri, pohyb nahoru
zaznamenaly také ty americké, kdyZ se objevuji obavy, Ze agresivni
postoj americké administrativy omezi poptavku po americkych
aktivech. Referencni index na Asii ztratil -0,7 %. Po prodlouzeném
vikendu se bude obchodovat na Wall Street, futures naznacuji pokles
-1,3 %. Evropa v Utery zahaji po vcerej$im poklesu pres -1 % opét v
zéporu, tentokrdt kolem -0,5 %. Sentiment investorli nyni bude
zavisly na dalsim vyvoji kolem Gronska, je mozné Ze rozhovory na
Svétovém ekonomickém féru v Davosu situaci uklidni. Velkolepé IPO
CSG spéje do findle, Upis probiha na 25 Euro za akcii, coz ocefiuje
spole¢nost na 25 mld. Euro a debut by mél probéhnout v patek
(zatim ne na prazské burze). Domaci index vcera ztratil -1 % na
2730 bod€. Nedafilo se CEZu, jehoZ akcie ztratily -4,3 % na 1280 K&.
Ceska vlada zahaji pfipravné kroky k odkupu minoritnich akcionard,
Havlicek uvedl, Ze proces bude trvat 18 mésicl az dva roky. Podle
ného se hlavni prace neuskutecni v roce 2026, ale to neznamena, ze
nezacnou konkrétni kroky. Investofi si zminéné informace mohli
vyloZit tak, Ze v letosnim roce nebude vyplacena dividenda. Neda se
vyloudit vliv ani bliZiciho se pfichodu akcii CSG. Nicméné volatilita na
CEZu by se mohla postupné uklidriovat.

Nasdaq 100
DJIA

S&P 500
DAX

Euro Stoxx 50

Nikkei 225
Shanghai Composite

Hang Sen:

Nasdaq Composite
S&P 500

Dow Jones Ind. Avg.

25274,25
48909
6881,25
24907
5908

52991,1
4113,65
26488,21

23515,39
6940,01
49359,33

-1,61
-1,29
-1,37
-0,66
-0,52

41,11
-0,01
-0,28

0,00
-0,06
-0,17

EUR/USD
EUR/CZK
USD/CzZK
USD/JPY

Zlato

Ropa

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi

vysvétleni viz posledni strana

1,1687
24,295
20,784
158,31

4724,8
59,1
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Ceska republika

Akcie na prazské burze ovladl v Gvodni seanci nového tydne
zahranicni sentiment, kdyz Evropa ploSné otevirala v
Cervenych Cislech. V hlavni roli dnes byly akcie CEZu, které
hned v Gvodnich hodinach prudce oslabily az 0 5 % pot€, co
K. Havlicek o vikendu upresnil scénaf k zestatnéni CEZu.
Celkové se na akciich dne zobchodovalo témér 400 mil. KC,
akcie uzaviely pri 1280 KC. V poklesu dale uzaviely po
zavérecné aukci Komeréni banka (-0,97 %), Doosan Power (-
0,94 %), Moneta (-0,91 %), Gevorkyan (-0,83 %), Erste (-
0,71 %), Kofola (-0,31 %) a Colt (-0,26 %). Zelena Cisla po
skonceni obchodovani uzamkly akcie VIG (+1,88 %) a Philip
Morris s decentnim ziskem 0,1 %. Index PX dnes odepsal 1,0
%.
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Némecko

Frankfurtska burza zahdjila novy tyden poklesem poté, co prezident
Donald Trump pohrozil zavedenim cel vic¢i zemim, které se stavi proti
jeho plantim na ziskani Grénska. Index DAX odepsal 1,34 %. Nejvétsi
pokles zaznamenaly akcie Adidas (-5,2 %), které se propadly na
nejnizsi Uroven od listopadu. Bank of America uvedla, Ze trzby vyrobce
sportovniho obleceni ve 4. Ctvrtleti pravdépodobné zaostanou za trznim
oCekavanim. Vyrazné oslabily rovnéz akcie Qiagen (-4,2 %) a
automobilového sektoru, konkrétné Porsche Automobil Holding (-3,7
%), BMW (-3,4 %), Volkswagen (-2,9 %) a Mercedes-Benz Group (-
2,2 %). Naopak vyraznéji posilily akcie Bayer (-7 %), poté co americky
Nejvyssi soud oznamil, Ze se bude zabyvat odvolanim spolecnosti v
jednom z pripad@ tykajicich se herbicidu Roundup. Rést zaznamenaly
také akcie Deutsche Telekom (+2 %) a Rheinmetall (+1 %), které
téZily ze zvySeného geopolitického napéti. Evropsky index STOXX
Europe 600 odepisuje 1,22 %. Pod nejvétsim tlakem jsou sektory IT (-
3,28 %), zbytné spotreby (2,29 %) a prdmyslu (-1,52 %), zatimco v
kladném teritoriu se obchoduje pouze sektor komunikacnich sluzeb
(+0,52 %).
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USA

V USA se z diivodu svatku neobchodovalo
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




