19. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,0 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y)
(prosinec): ocCekavani trhu: -1,9 %,
predchozi hodnota: -1,3 %

Eurozona:

e 11:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny):
oCekavani trhu: 2,0 %, predchozi
hodnota: 2,0 %

e 11:00 CPI (m-m) (prosinec - konecny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec -
konecny): oCekavani trhu: 2,3 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

Akciovy vyhled

Evropské i americké futures v pondéli rano padaji
kolem -1 % poté, co D. Trump navrhl nova cla pro
8 zemi, které se postavily proti jeho plandim na
ziskani Gronska. Asie pres noc zmirnila drivejsi
ztraty a obchodovala se smisené. Poptavka po
bezpecnych aktivech zvedla cenu zlata (+1,5 %) a
stfibra (+3,9 %). Mirné rostou také ceny statnich
dluhopistl. Kazdopadné Trumpovy nejnovéjsi hrozby
predstavuji novou zkousku pro akciové trhy, kam se
budou trhy ubirat, bude do znacné miry zaviset na
tom, jak Evropa nastavi svou odpovéd na dané
kroky. Macron pozaduje aktivaci nastroje EU proti
natlaku. Otevieni evropského trhu (USA dnes
neobchoduji) bude poutat pozornost, nejvice
ztracet bude automobilovy sektor. V Praze uvidime
pokles v souladu se sentimentem. Aktivn&jsi mohou
byt také akcie CEZu, Havlicek hovoril k zestatnéni
spolecnosti, pfipravy Udajné zacnou uz letos.

Nasdaq 100 25345 -1,34
DJIA 49124 -0,85
S&P 500 6908,5 -0,98
DAX 25105 -1,15
Euro Stoxx 50 5948 -1,46

Nikkei 225 53583,57 -0,65
Shanghai Composite 4114,00 0,29
Hang Sen 26575,56 -1,00

Nasdaq Composite 23515,39 -0,06
S&P 500 6940,01 -0,06
Dow Jones Ind. Avg. 49359,33 -0,17

EUR/USD 1,1625 0,24
EUR/CZK 24,299 0,26
USD/CzZK 20,898 0,03

USD/JPY 158,03 -0,04

Zlato 4671,1 1,65
Ropa 59,16 -0,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze Sly zpravidla vzhdru, vyjimkami byly
akcie VIG (-0,87 %) a CEZ (-0,22 %), v rlstovém modu se
obchodovaly akcie Gevorkyan (+1,68 %), Philip Morris (+1,48
%), Kofola (+1,27 %), Komercni banka (+1,23 %), Doosan
Power (+1,07 %), Colt (+0,52 %) Ci Moneta (+0,51 %),
ktera v poslednich dnech tlaci zespod na cenu 200 KE. Nejvice
se zobchodovalo na CEZu (273 mil. K&) a na Komercni bance
(233 mil. K¢). Index PX pripsal 0,33 %.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX (-0,22 %), na konci
tydne mirné oslabily. Nejvyraznéji posilily akcie energetické
spolecnosti Siemens Energy (+6,3 %) poté, co se v USA
objevily zpravy o planu podpofit vystavbu elektraren pro Al
datova centra. Vyrazné rostly také akcie online modni
platformy Zalando (+1,7 %), ktera se podle agentury
Bloomberg pripravuje na brzké oznameni své prvni zakdzky s
americkym klientem a tim i vstup na americky trh
prostrednictvim svych B2B sluzeb. Naopak nejvice oslabily
akcie spolecnosti Brenntag (-4,0 %), BASF (-3,7 %) a
Deutsche Telekom (-2,9 %). Evropsky index STOXX Europe
600 se obchoduje pobliz nuly. Dafi se predevsim sektorfim
utilit (+1,08 %), zdravotni péce (+0,57 %) a pr@myslu (+0,53
%), zatimco pod tlakem jsou sektory zbytné spotreby (-1,76
%), zakladnich material@ (-1,70 %) a komunikacnich sluzeb (-
1,01 %).
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USA

Zamorské akciové trhy uzavrely patecni obchodovéani bez vyraznéjSich zmén, kdyz pocatecni optimismus vysttidala nejistota
ohledné budouciho vedeni centralni banky Fed. Index Dow Jones odepsal 0,17 % na 49359,33 b., zatimco index S&P 500 pridal
symbolickych -0,06 % na 6940,01 b. a technologicky Nasdaq Composite posilil 0 -0,06 % na 23515,39 b. Z jednotlivych sektord
se nejvice dafrilo realitam se ziskem 1,2 %, primyslu, ktery pridal 0,6 %, a informacnim technologiim s rlistem o 0,2 %. Naopak
ztracela zdravotni péce o 0,8 %, komunikacni sluzby o 0,7 % a zakladni materialy o 0,5 %. Mezi nejsilnéjsi individudini tituly se
zaradila spole¢nost Super Micro Computer (SMCI) s rdistem o 11 % a Micron Technology (MU), ktera posilila 0 7,8 % diky vysoké
poptavce po Cipech. Dafilo se také firmam GE Vernova (GEV), jez vzrostla o 6,1 %, Moderna (MRNA) se ziskem 6,3 % a Quanta
Services (PWR), ktera pridala 4,4 %. Na opacném konci skoncila Constellation Energy Corp (CEG) s 9,8procentnim propadem,
Vistra Corp (VST) ztratila 7,5 % a AppLovin Corp (APP) odepsala 6,3 %. Nedafilo se ani podnikdm West Pharmaceutical Services
(WST) a Amcor (AMCR), které klesly o 7,0 %, respektive 7,3 %. Na komoditnich trzich ropa Brent mirné korigovala k Urovni
60,06 USD za barel, zatimco zlato se pohybovalo pod hranici 4587 USD za unci v reakci na silna makroekonomicka data z USA.
Americky dolar mirné posiloval, index USDX vzrostl o 0,02 % na 104,8 bodu. Vynosy desetiletych statnich dluhopisti USA se
zvysily o Sest bazickych bod{l na 4,23 % v dlsledku prehodnocovani sazek na rychlost snizovani trokovych sazeb.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




