16. ledna 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (prosinec - konecny):
oCekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

e 08:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny):
oCekavani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 0,2
%, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 2,0
%, pfedchozi hodnota: 2,0 %

USA:

e 15:15 Prlmyslovd produkce (m-m)
(prosinec): ocekdvani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

e 15:15  Vyuziti kapacit  (prosinec):
oCekavani trhu: 76 %, predchozi
hodnota: 76 %

e  16:00 Index realitniho trhu NAHB (leden):
ocekavani trhu: 40, predchozi hodnota:
39

Akciovy vyhled

Asijské indexy pres noc mirné rostly (+0,3 %), na
historické maximum se vySplhaly akcie TSMC a
dafilo se fadé technologickych akcii v regionu.
Futures na Nasdaq nyni rostou +0,5 %, evropské
kontrakty vSak mirné ztraci (-0,25 %). Investofi
budou také sledovat situaci na Blizkém vychodé
poté, co média informovala o presunu letadlové
lodé do regionu. USA pripravuji Fadu moznosti v
zavislosti na postupu iranské vlady v pristich dnech.
Z korporatnich zprav Goldman Sachs planuji
historicky nejvétsi prodej svych dluhopisti (objem
16 mld. USD). Zajimava je také mozna spoluprace
mezi FORD a cinskou BYD o dodavce baterii pro
hybridni vozy. V Praze vcera index PX pridal +0,5
% na 2749 bodl predevsim diky raketovému ristu
VIG (+4 %). Akcie VIG tak prerusily 2denni pokles.
Dnes v Uvodu miZe posilit Erste (zavér ve Vidni
2556 KC), stabilizovat by se mohl CEZ (vCera -0,5
%).

Nasdaq 100 25836,25 0,51
DJIA 49721 0,17
S&P 500 7005 0,33
DAX 25430  -0,28
Euro Stoxx 50 6051 -0,25

Nikkei 225 53936,17 -0,32
Shanghai Composite 4101,91 -0,26
Hang Sen 26754,06 -0,63

Nasdaq Composite 23530,02 0,25
S&P 500 6944,47 0,26
Dow Jones Ind. Avg. 49442,44 0,60

EUR/USD 1,1613 0,06
EUR/CZK 24,275 0,10
USD/CzZK 20,899 0,00

USD/JPY 158,11 -0,33

Zlato 4606,7 -0,37
Ropa 59,23 0,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie se na prazské burze ve Ctvrtek vyvijely smiSené, hnaci
silou indexu dnes byly akcie VIG (+4,0 %) s objemem 27 mil.
KE. Mezi rGstovymi papiry dale byly akcie Komeréni banka
(+0,75 %) a Moneta (+0,1 %). V Cervenych Cislech pak po
zavéreCné aukci uzaviely akcie Gevorkyan (-0,83 %), Colt (-
0,77 %), Philip Morris (-0,73 %), Erste (-0,63 %), Doosan
Power (-0,59 %), CEZ (-0,45 %) Ci Kofola (-0,32 %). Nejvétsi
objemy dnes byly zobchodovany na bankach Erste (151 mil.
KE) a Komercni banka (138 mil. KE), na CEZu Cinil obchodni
objem 117 mil. K¢ Index PX pripsal 0,52 %.
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Némecko

Index DAX pripsal 0,26 % na 25352,39 b.

Vyrobce nakladnich vozidel Daimler Truck Holding a
spole¢nost Arquus, patfici pod belgickou strojarskou firmu
John Cockerill, oznamily, ze béhem vice nez 10 let dodaji
francouzské armadé 7 000 vozidel. Ve ctvrtek obé firmy
uvedly, Ze jim francouzské ministerstvo obrany udélilo
smlouvu. Akcie Daimler pripsaly 2,0 %. Némecka energeticka
spolecnost RWE AG a americka energetickda spolecnost
Glenfarne podepsaly 20letou smlouvu na dodavky jednoho
milionu tun zemniho plynu (LNG) rocné, ktery bude dodavan z
texaského zafizeni pro export LNG, které ma byt vybudovano
v pristavu Brownsville v Texasu. Akcie RWE pripsaly 2,8 %.
Celoevropsky index STOXX Europe 600 pridava 0,62 %.
Nejvice se dafi sektor@im IT (+3,22 %), nemovitosti (+1,75
%) a préimyslu (+0,99 %). Naopak se vyviji akcie v sektorech
zbytné spotreby (-1,05 %), zdravotnictvi (-0,96 %) a energii
(-0,54 %).
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USA

Americké indexy si po pondélnich rekordech daly dva dny oddech a dnes opét $plhaji vzhtru. Siroky index S&P 500 se opét posunuje na
dostfel mety 7000 bod(. Dobrou naladu éerpaji trhy predevsim z technologického sektoru, kde asi stéZejni spole¢nost celého odvétvi
Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM +6,14 %) oznamil velmi dobra Cisla za 4Q a navysil vyhled na dalsi obdobi. Posiluje se tak
vira v pokracovani Al boomu, ktery koncem roku mirné vychladl a nedostavila se tak ocekdvana Santa Claus Rally. Trhy absorbovaly i
pak lednovy index vyrobni aktivity filadelfského FEDu prekvapil pozitivni hodnotou a stejné tak pot&Sil Newyorsky vyrobni index.
Optimismus dale plyne i z o¢ekavanych fiskalnich i monetarnich stimuld, které jdou za sou¢asnou administrativou. Politické pnuti v Iranu
pokracuje, avsak oproti vcerejsku kde podle rliznych indicii ameri¢ané méli spustit intervenci, doslo k uklidnéni. Vlivem nadprdmérnych
zisk{ v technologickém sektoru se dnes nejvice dafi indexu Nasdaqg. Index Dow Jones pripisuje tfi ¢tvrté procenta a Siroky index S&P Sest
desetin procenta. Mimo jiz zminénych informacnich technologii se velmi daffi i sektorlim priimyslu a utilit. Naopak mirné klesaji sektory
zdravotni péce a komunikacni sluzby. Na komoditnim trhu dnes v reakci na lepsi zpravy z Iranu oslabuje cena ropy (aktualné o 4%).
Ostatni komodity nevykazuji tak vyrazné pohyby. Uklidnil se i dluhopisovy trh, kdyz vynosy obvyklych splatnosti fluktuuji o maximalné 0,4
%. Jsme na startu vysledkové sezény za 4Q. Jako obvykle prfichdzi prvni na fadu vyznamné americké investicni i retailové banky.
Goldman Sachs (GS +4,25 %) jako predni investi¢ni banka se na startu dne trapila avsak poté zacala solidné ridst a trhy daly pfednost
pozitivni zpravé o ziskovosti pred poklesem vynosd. Spravce aktiv Black Rock (BLK +5,67 %) hned po otevreni trhu vysttelil vhiiru, kdyz
investori kvituji prekonani odhadd snad ve vsech parametrech a k tomu jesté navyseni vyhledu. Poklesy poslednich dnd dnes po openu
hravé vymazala dalsi investicni ikona Morgan Stanley (MS +5,9 %) ktera predstavila rovnéz silné vysledky.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




