29. prosince 2025

Ocekavané udalosti

USA:
e 16:00 Pokracujici prodeje domd (m-m)
(listopad): oCekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 1,9 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (19. prosince): ocekavani trhu: -2000
tis., predchozi hodnota: -1274 tis.

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (prosinec): ocekavani trhu: -6,
predchozi hodnota: -10,4

e 18:00 Zména zasob plynu podle EIA (19.
prosince):  ocekavani  trhu:  -169,
predchozi hodnota: -167

Akciovy vyhled

Zacatkem nového a soucasné posledni tydne v roce
2025 Asie pres noc mirné posilila (+0,3 %), dafilo
se technologickym a primyslovym firmam.
Kontrakty pro evropské indexy naznacuji Gvodni
rlst kolem +0,3 %, zatimco americké lehce ztraci -
0,1 %. Drahé kovy jsou v poslednich tydnech
Zhavym tématem financnich trhi. Zlato po dosazeni
nového maxima v predchozi den kleslo -1 %,
stribro poté co, v historii poprvé prorazilo hranici 80
USD za unci prochazi vybiranim ziské (-4 %). Na
setkani v resortu amerického prezidenta Mar-a-Lago
jednali US a ukrajinsky prezident. D. Trump uvedl,
Ze v rozhovorech s ukrajinskym prezidentem dosahl
.velkého pokroku" ohledné mozné mirové dohody,
ale Ze jeji dokonceni by mohlo trvat nékolik tydnd a
neexistuje pevny Casovy harmonogram. Mirovy
ramec je Udajné z 90% dohodnuty, mezi hlavni
sporné body patfi Donbas. V Praze dnes Cekame
klidnéjsi vyvoj, index PX uzaviral pred Vanoci na
2672 bodech (+0,2 %).

Nasdaq 100 25801,25 -0,24
DJIA 49009 0,02
S&P 500 6969,75 -0,14
DAX 24581 0,35
Euro Stoxx 50 5790 0,38

Nikkei 225 50526,92 -0,44
Shanghai Composite 3965,28 0,04
Hang Sen: 25654,47 -0,64

Nasdaq Composite 23593,10 -0,09
S&P 500 6929,94 -0,03
Dow Jones Ind. Avg. 48710,97 -0,04

EUR/USD 1,1775 0,03
EUR/CZK 24,223 0,09
USD/CzZK 20,571 0,02

USD/JPY 156,10 -0,28

Zlato 44741  -1,34

Ropa 57,2 1,13

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana
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USA

Americké akciové trhy jsou dnes z vyspélych zemi takrka jediné, které jsou na druhy svatek vanocni oteviené. Obchodovani se tak nese v
duchu absence evropskych i asijskych institucionalnich investordl, nizkych objemd a je skoupé na kurzotvorné zpravy. Rovnéz ustal pfival
makrodat a do konce roku jiz zbyvaji pouze 3 obchodni dny. Americké nadseni pro akciové obchodovani se projevilo i na Stédry den, kdy
si indexy posunuly historickd maxima a na indexu S&P 500, ktery je blizko sedmi tisic bod@. Z vyznamnych investi¢nich bank predikovala
index S&P 500 nad touto metou pouze Deutsche Bank a Wells Fargo. Rést americkych index{ je i nadale tazen megacap technologickymi
spole¢nostmi, zatimco investori se postupné presouvaji také do cyklickych sektort, jako jsou finance a materialy. Vyraznou pozornost na
sebe strhly drahé kovy — stfibro vystoupalo na historické maximum diky kombinaci geopolitického napéti, strukturalniho nedostatku
nabidky a statutu strategické suroviny v USA, zatimco zlato téZilo z oslabujiciho dolaru. Na ménovych trzich dolar dale slabl v souvislosti s
nejistotou kolem budouci politiky Fedu a ocekavanim jmenovani nového predsedy centralni banky, coz podpofilo euro, libru i Svycarsky
frank, zatimco japonsky jen zlistaval pod tlakem navzdory nedavnému zvyseni sazeb Bank of Japan.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




