16. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (listopad): ocekéavani trhu:
-0,1 %, predchozi hodnota: -0,1 %

. 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (listopad): ocekavani trhu: -
1,7 %, predchozi hodnota: -1,2 %

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manazerli PMI ve vyrobé (HCOB)
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 48,6, predchozi
hodnota: 48,2

. 09:30 Index nakupnich manazer@i PMI ve sluzbach (HCOB)
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 53, predchozi
hodnota: 53,1

. 09:30 Index nakupnich manazer& PMI - kompozitni (HCOB)
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 52,4, predchozi
hodnota: 52,4

. 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani (prosinec): otekavani
trhu: 38,4, predchozi hodnota: 38,5

. 11:00 Prizkum ZEW - index soucasnych podminek
(prosinec): ocekavani trhu: -80, pfedchozi hodnota: -78,7

Eurozdna:

. 10:00 Index nakupnich manazerfl PMI ve vyrobé (HCOB)
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 49,9, predchozi
hodnota: 49,6

. 10:00 Index nakupnich manazer& PMI ve sluzbach (HCOB)
(prosinec - predbézny): ofekavéni trhu: 53,3, predchozi
hodnota: 53,6

. 10:00 Index nakupnich manazerdl PMI - kompozitni (HCOB)
(prosinec - predbézny): ofekavéni trhu: 52,6, predchozi
hodnota: 52,8

. 11:00 Priizkum ZEW - index oekavani (prosinec): otekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 25

USA:

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (listopad):
ocekavani trhu: 50 tis., predchozi hodnota: -

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(listopad): ocekévani trhu: 40 tis., predchozi hodnota: --

. 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(listopad): ocekavani trhu: -5 tis., predchozi hodnota: --

. 14:30 Prmérna hodinova mzda (y-y) (listopad): otekavani
trhu: 3,6 %, predchozi hodnota: --

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (listopad): ocekavani trhu: 4,5
%, predchozi hodnota: --

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (Fijen):
ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 52,
predchozi hodnota: 52,2

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach (S&P
Global) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 54,
predchozi hodnota: 54,1

. 15:45 Index nakupnich manazer PMI - kompozitni (S&P
Global) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 54,2

Akciovy vyhled

V Utery rano naznacuji futures kontrakty pro indexy pokles, evropské
oslabuji -0,5 % a podobné ztraci zédmofi. Pobliz 2 - mési¢nich minim se
pohybuje USD. Pfes noc se nedafrilo Asii, kde se ztraty pohybovaly kolem -
1,5 %, ke kli¢ové Urovni podpory se propadly ¢inské akcie. Investofi se drzi
zpét pred zverejnénim americkych listopadovych makrodat. Uvidime, zdali
se potvrdi uréita rotace z technologickych akcii smérem do jinych sektord.
Aktivni by mohly byt také akcie defenzivniho sektoru, v predobchodni fazi
vyraznéji oslabuji (napf. RHM -5 %), jelikoz D. Trump prohlasil, ze
vyjednané ukonceni valky je blize nez kdy jindy. Americti vyjednavaci
nabizeji Kyjevu vyznamné bezpecnostni zaruky. Dalsi vyraznou zpravou je,
Ze EU zrusi zakaz spalovacich motord, resp. zmirni pozadavky, které by od
roku 2035 zastavily prodej novych motord na benzin a naftu. V Praze zacal
index PX tento tyden posilenim +0,5 % na 2583 bod(l. Za rlistem stéla
opét pojistovna VIG (+3,9 %), ktera poskotila na 1490 KE. Ve Vidni
dokonce titul uzaviel na 1508 K¢ Uvodni negativni sentiment na trzich
mdze lehce ovlivnit také otevieni na domécim trhu. Ale vyraznéjsi reakci
necekame.

Nasdaq 100 24866 -0,91
DJIA 48310 -0,31
S&P 500 6782,75 -0,59
DAX 24096  -0,72

Euro Stoxx 50 5729 -0,56

Nikkei 225 49383,29 -1,56
Shanghai Composite 3824,81 -1,11
Hang Sen: 25201,35 -1,67

Nasdaq Composite 23057,41 -0,59
S&P 500 6816,51 -0,16
Dow Jones Ind. Avg. 48416,56 -0,09

EUR/USD 1,1751 -0,01
EUR/CZK 24,311 0,02
USD/CzZK 20,684 0,02
USD/JPY 154,86 -0,23

Zlato 4296 -0,50
Ropa 56,36 -0,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze vykazovaly smiSeny prlbéh, presto
vSak index PX pripsal 0,55 %. Hnacim motorem byly akcie
VIG (+3,91 %), které uzavfely pfi 1490 K&. S kladnymi Cisly
dale uzavrely akcie CEZ (+0,55 %) a Erste (+0,3 %). V
Cervenych Cislech po zavérecné aukci zakoncily akcie
Gevorkyan (-0,81 %), Philip Morris (-0,76 %), Doosan Power
(-0,75 %), Moneta (-0,74 %), Colt (-0,42 %), Komercni
banka (-0,26 %) a Kofola (-0,20 %).
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes mirné posilily o
0,18 % na 24 229,91 b. Dafilo se akciim e-commerce
spoleCnosti Zalando  (+2,6 %), bankovniho  domu
Commerzbank (+2,2 %) a zdravotnické spolecnosti
Fresenius (+2 %). Naopak ztracely akcie vyrobce nakladnich
automobil& a autobusé Daimler Truck Holding (-2,9 %),
zbrojafe Rheinmetall (-2,6 %) a realitni spolecnosti
Vonovia (-2 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
roste 0 0,74 % na 582,54 b. Dafi se vsem sektordm, nejvice
pak financim (+1,36 %), utilitdm (+0,93 %) a nezbytné
spotrebé (+0,82 %).
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USA

Americké akciové indexy uzaviely pondélni seanci v Cervenych cislech. Nejhiife se vedlo technologickému Nasdaqu (-0,59 %), Sirsi index
S&P500 (-0,16 %) i tradicni index Dow Jones (-0,09 %) koncily pouze s mirnymi ztratami. Na trhu byla nadale zfetelnd valuacni opatrnost
u segmentd spojenych s Al V povysledkovém poklesu pokracovaly akcie vyrobce polovodicd Broadcom (AVGO -5,6 %), podobné si stéla i
cloudova a softwarova spol. Oracle (ORCL -2,7 %), ktera kvli vyrazné navysenym investi¢nim vydajim znejistila investory ohledné
budouci profitability. Opatrny sentiment byl dnes umocnén i nejistotou ohledné dat z trhu prace za listopad, kterd budou netradicné
zverejnéna zitra (namisto tradi¢niho patku). Ocekava se 50 tis. nové vytvorenych pracovnich mist v soukromém sektoru pri 4,6%
nezameéstnanosti. S ohledem na predpoklad trhu dalSiho snizovani sazeb v pristim roce po jmenovani nového S$éfa Fedu (aktualné se
ocekavaji 2 ,cuty") budou patrné spiSe slabsi data motorem pro dalsi réist nez v pripadé opacného scénare. Pozorné budou sledovana
také inflacni data (CPI), ktera budou reportovana ve ctvrtek. V ramci sektorové vykonnosti se dnes dafilo sektoru zdravotnictvi (+1,3 %),
na chvostu se pak nachazely informacni technologie (-1 %) a energeticky sektor (-0,9 %), kdyZ ropa odepsala 1,3 % na 59,7 USD/barel,
zemni plyn uzaviel slabsi o témér 2 % na 4,04 USD/mmbtu. Drahé kovy naopak ,Sajnily". Predevsim pak stfibru, které opétovné
orazitkovalo historickd maxima se zavérem na 64,08 USD/oz (+3,4 %). Zlato zpevnilo o 0,1 % na 4305 USD/oz. Pozitivni vyvoj vykdzaly
dluhopisy, které mirné posilily napfic splatnostmi pred zitfejSim reportem z trhu prace. Na korporatni Grovni dnes nejvétsi pohyb na
klesajici strané vykazala softwarova spol. ServiceNow (-12 %) v navaznosti na pokrocila akvizi¢ni jednani o prevzeti kyberbezpecnostniho
startupu Armis za cenu az 7 mld. USD. Ze zajimavych jmen se nedafilo ani kryptoménové burze Coinbase (COIN -6,4 %) na pozadi
poklesu prednich kryptomén. V popredi rostoucich firem zaujala predni automobilka Tesla (TSLA +3,6 %), ktera se posunula k
historickym maximdm po oznameni E. Muska ohledné zahajeni testovani plné automnich robotaxi bez pfitomnosti fyzického dohledu v
auté. Tesla tak ucinila dalsi krok smérem k plnému nasazeni autonomnich vozidel do provozu v pristich letech.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318472-americke-akcie-v-uvodu-smisene-servicenow-udajne-vede-pokrocila-jednani-o-akvizici-armis

