12. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

e 08:00 CPI (y-y) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: 2,3 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(listopad - konecny): ocekavani trhu: -0,5
%, predchozi hodnota: -0,5 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(listopad - konecny): ocekavani trhu: 2,6
%, predchozi hodnota: 2,6 %

e BéZny ucCet platebni bilance (fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
18,6 mid.

Akciovy vyhled

V zavéru tydne vzrostly akcie v Asii pres +1 % a
dosahly tak nejvyssi uzaviraci Urovné za posledni
mésic. Nasledovaly tak sentiment z Wall Street, kde
index SP500 poprvé v historii pokofil metu 6900
bodd (+0,2 %). Technologické akcie tentokrat
zaostavaly, coz ale signalizuje, ze rally se rozsituje i
na jiné sektory. USD se po zasedani FEDu
obchoduje pobliz dvoumésicniho minima a je na
cesté k treti tydenni ztraté. Na nizkych hladinach se
obchoduje také ropa (58 USD ceny WTI), ktera je
pobliz 2 - mésic¢nich minim. Futures kontrakty na
americké indexy se nyni obchoduji bez vétsich
zmén, ale Evropa by mohla otvirat riistové kolem
+0,5 %. Praha se vCera obchodovala na zaporné
nule. Z bank se nedafilo akciim KB, jez ztracely -1
% na 1150 K¢. Naopak Erste rostla na 2386 K¢
(+0,6 %). Dnes bychom diky sentimentu cekali
pokracovani rlistu bank véetné KB.

Nasdaq 100 25535,25 -1,02
DJIA 47930 -0,37
S&P 500 6840 -0,75
DAX 24122 -0,01
Euro Stoxx 50 5714 0,14

Nikkei 225 50148,82 -0,90
Shanghai Composite 3873,32 -0,70
Hang Sen 25515,15 -0,10

Nasdaq Composite 23654,16 0,33
S&P 500 6886,68 0,67
Dow Jones Ind. Avg. 48057,75 1,05

EUR/USD 1,1695 0,01
EUR/CZK 24,243 0,09
USD/CzZK 20,732 0,13

USD/JPY 155,92 -0,06

Zlato 4223,8 0,37
Ropa 57,9 -0,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze spise rostly, oproti pfedchozim dnéim
se lehce zvedly obchodni objemy, kdyZ napfiklad na akciich
Komercni banka se dnes zobchodovalo 190 mil. K¢ ¢i na CEZu
témér 124 mil. KE. Dafrilo se akciim Doosan Power (+1,53 %),
v poradi pak dale pripisovaly akcie Gevorkyan (+0,83 %),
Erste (+0,59 %), Philip Morris (+0,33 %), Colt (+0,28 %) a
CEZ (+0,08 %), které uzavrely pri 1280 KC. V zaporu uzavrely
akcie Komer¢ni banka (-1,12 %), Kofola (-0,31 %) a VIG (-
0,15 %). Beze zmény uzaviely akcie Moneta, a to pri 188,8
KE. Index PX umazal 0,08 % na 2561,95 b.
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Némecko

Ctvrteni seanci uzaviel index DAX v kladném teritoriu.
Nejvice posilily akcie spolecnosti Daimler Truck (+4,8 %).
Analytici z Morningstar zacali tuto spolecnost pokryvat s
cilovou cenou 44 EUR a doporucenim ,buy". Dafilo se také
akciim spolecnosti Brenntag (+4,4 %) a BASF (+3,3 %).
Naopak v zaporu uzavrely akcie E.ON (-3,5 %), Deutsche
Boerse (-2,0 %) a Qiagen (-1,8 %). Evropsky index
STOXX600 uzavrel seanci také réistem, kdyz posilil 0 0,56 %.
Ze segment( si nejvétsi rlst pripsaly finance (+1,03 %),
materidly (+0,86 %) a primysl (+0,84 %). V zaporu zakonéily
obchodovani tfi segmenty, a to utility (-0,53 %). IT (-0,29 %)
a energie (-0,24 %).
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USA

Americké akciové indexy se v zavéru Ctvrtetni seance posunuly mirné vys, presto ale uzaviely se smigenou bilanci. Solidni zisk udrzel Dow Jones (+1,34 %),
Siri index S&P500 pridal 0,21 %. Naopak technologicky Nasdaq odepsal 0,26 %. Na trhu byla patrna rotace z horkych segmentt technologického sektoru do
defenzivnéjsich (dividendovych vod). Obavy z iraciondlnich zavod{ okolo Al opét nabraly na obratkach poté, co cloudova a softwarova spol. Oracle (ORCL -11
%) véera v ramci vysledkového reportu oznamila vyznamné navyseni investi¢nich vydajé pro fiskalni rok o vyznamnych 15 mld. na 50 mid. USD pro vystavbu
datacenter a navy$eni GPU kapacit pro obsluhu nasmlouvanych zakazek vyznamnych Al hracé, coby klient@ Oraclu. Dluh bobtna, free cashflow (kratkodobé&)
pod tlakem a nejisty dopad na marze a zisk v budoucich letech poslal titul 0 11 % niZ zpét pod hladinu 200 USD a trpéli i dal$i sektorovi hraci. Naopak blue-
chipovy index Dow Jones se hfal na vysluni a razitkoval nova historickd maxima. Dafi se pfedevsim bankovnimu sektoru (+1,8 %) i dalsim hodnotovym
odvétvim.Véerejsi ,cut” o ¢tvrt procentniho bodu ze strany Fedu byl bez prekvapeni. Fed soucasné ale oznamil za¢atek nakup@ T-bills (kratkodobych stétnich
pokladnicnich poukdazek) v objemu cca 40 mid. USD/mésic pro fizeni technické likvidity v systému. I kdyZ nejde o klasické QE, bilance Fedu se ale zatne
opétovné zvySovat. Americky dolar po pfedchozim ,pfeslapovani® opét zadal slabnout a viéi euru se rychle posunul na 3mési¢ni minima (zavér na 1,174
EUR/USD). Otestuje v zavéru roku letosni ,low" u hladiny 1,19 EUR/USD? Trzni vynosy se dnes posunuly mirné dold, tedy dluhopisy lehce zpevnily napfic
splatnostmi. Vynos 10letého statniho bondu uzaviel u 4,15 % (vs. 4,16 % vCerejsi zavér). Rally zazZily drahé kovy. Stfibro promptné posunuje sva maxima.
Dnes se ziskem 3 % se priblizilo hladiné 64 USD/oz. Za ptil roku jde bezmala o 100% narlst. Smérem vzhliru mifilo také zlato. Dnes o 1,1 % na 4275 USD/oz.
Rudo bylo naopak v energetickém sektoru. Ropa odepsala 1,1 % se zavérem na 57,82 USD/barel. Zemni plyn propadl o 8 % na 4,22 USD/mmbtu. Pravé
energie se drZely v ¢erveném v rdmci sektorové vykonnosti. Nejhife si ale vedly informaéni technologie (-0,6 %) a komunikaéni sluzby (-0,1 %). Vedle bank
(+1,8 %) se naopak dafilo zakladnim material&im (+2,2 %). V korporatnim vykonnostnim suterénu se vedle Oraclu dnes drzel predni zprostfedkovatel obchod
s akciemi, opcemi ¢i kryptem, spol. Robinhood Markets (HOOD -9,1 %) po zvefejnéni slabych listopadovych provoznich metrik. Vedle poklesu obchodni aktivity
se sniZil i objem klientskych aktiv, a to poprvé od Unora. V &ele rlstu se pak nachdzel vyrobce hnojiv Mosaic (MOS +6,1 %) v disledku obav z dostate¢né
globalni nabidky po ukrajinskych Gtocich na ruska zafizeni. Dafilo se také provozovatel@im zaocednskych vyletnich plaveb (RCL +7,4 % / NCLH +6,8 %), patrné
navazujici na véerejsi oznameni ze strany RCL ohledné dividendy 1 USD/a + zahajeni nového zpétného odkupu akcii v objemu 2 mld. USD po dokonéeni
predchoziho v polovi¢ni vysi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/318348-oracle-zverejnil-vysledky-za-2q-panuji-obavy-z-vysokych-kapitalovych-vydaju

