4. prosince 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (listopad - predbézny):
oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 09:00 CPI (y-y) (listopad - predbézny):
oCekavani trhu: 2,5 %, predchozi
hodnota: 2,5 %

e 09:00 Primérna realna mési¢ni mzda (y-
y) (3Q): ocekavani trhu: 4,6 %,
predchozi hodnota: 5,3 %

Eurozoéna:

e 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (fijen):
ocekavani trhu: 0, predchozi hodnota: -
0,1 %

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Fijen):
oCekavani trhu: 1,3 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

e 13:30 Index propusténych zaméstnanc(
Challenger (y-y) (listopad): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 175,3 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (29. listopadu):
oCekavani trhu: 220 tis., predchozi
hodnota: 216 tis.

e 14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (22. listopadu):
oCekavani trhu: 1963 tis., predchozi
hodnota: 1960 tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (28.
listopadu): ocekavani trhu: -18, predchozi
hodnota: -11

Akciovy vyhled

Zisky v Asii byly pres noc tazeny Japonskem (+2,3 %), coz
umoznilo posilit regionalnimu MSCI +0,8 %. K rdstu tentokrat
prispély také cyklické sektory, jako prlimysl a finance. Americké
futures kontrakty jsou nyni stabilni, evropské indikuji mirny réist
(+0,5 %). Vcerejsi makrodata v USA naznacila slabsi trh préace,
sazky na snizeni sazeb v pristim tydnu jsou nyni kolem 90 %.
Macron jednal s ¢inskym prezidentem Xi a vyzval mj. k posileni
investic ve francii. Z korporatnich zprav Ize zminit pokles akcii
Microsoft (-2,5 %) po zpravé o nizSi poptavce po nékterych
nastrojich AL. V Praze budeme rano sledovat inflaci za listopad.
Domaci burza se poslednich dnech obchoduje v poklidném
tempu pfi smiSeném vyvoji. Index PX tento tyden stfida mirné
rlisty a mirné poklesy. Véera ztratil -0,5 % na 2497 bodd, ale je
pfiblizné na Urovnich z minulého pétku. Rdst véera zastavila
Erste, dnes bychom u bank vidéli nejlépe konsolidaci. Na trhu
START reportovalo vysledky KARO.

Nasdaq 100 25657 0,00
DJIA 48010 0,12
S&P 500 6864,75 0,04
DAX 23865 0,66

Euro Stoxx 50 5734 0,61

Nikkei 225 51028,42 2,33
Shanghai Composite 3875,79 -0,06
Hang Sen 25888,84 0,50

Nasdaq Composite 23454,09 0,17
S&P 500 6849,72 0,30
Dow Jones Ind. Avg. 47882,90 0,86

EUR/USD 1,1658 -0,10
EUR/CZK 24,118 0,12
USD/CzZK 20,678 0,12

USD/JPY 155,28 0,03

Zlato 4205 -0,25
Ropa 59,01 0,60

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze plosné klesaly, s nejvétsi ztratou
uzaviely akcie Moneta (-1,69 %) a Doosan Power (-1,49 %).
Nejvétsi obchodni objemy dnes byly na akciich Erste (-0,04
%), které s obratem 173 mil. K¢ zakondily pfi cené 2336 KC.
Akcie Komercni banky zakoncily v poklesu 0,34 % pii 1162 K¢
se zobchodovanym objemem 104 mil. K& Déle se nedafilo
akciim Colt (-0,83 %), Kofola (-0,83 %), Gevorkyan (-0,83
%), VIG (-0,68 %) a Philip Morris (-0,21 %). Akcie CEZ dnes
uzavrely beze zmény pfi 1275 K& Index PX v zavéru dne
odepsal 0,53 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX zakonéil stfedeCni obchodovani v zaporném
teritoriu. Nejvice dnes odepisovaly akcie Commerzbank (-2,9 %).
Nedarilo se dnes také automobilkédm, u kterych Citi snizila ocekavani
zisku na akcii na rok 2026. Dle analytika prervava riziko poklesu trzeb
v Ciné. Akcie Mercedes-Benz dnes ztratily 2,7 %, BMW odepsalo 0,42
%. V zaporu uzaviely také akcie BASF (-2,1 %). OpaCnym smérem
dnes zamifily akcie spolecnosti Airbus (+3,9 %), ktera dnes uvedla, ze
v tomto roce doda o 30 letadel méné, nez drive projektovala. Financni
vyhled nicméné ponechala beze zmény. Rlst si pripsala také
energetickd spolecnost E.ON (+3,4 %). Analytik z Morgan Stanley
pristoupil k navySeni investicniho doporuceni z ,Equalweight" na
,Overweight". Posilily dnes rovnéz akcie Merck (+2,7 %), které bylo ze
strany BNP Paribas Exane zvySeno rovnéz doporuceni, a to z
,2Underperform® na ,Outperform".

Evropsky index STOXX600 uzaviel na Cervené nule. Ze segmentd
nejvice ztracely finance (-0,99 %), reality (-0,63 %) a nezbytna
spotteba (-0,48 %). Opacnym smérem zamifily segmenty IT (+1,3 %),
energii (+1,01 %) a prlimyslu (+0,46 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stfedecni seanci se americké akciové indexy udrZely v zelenych Grovnich a index Dow Jones si polepsil o 0,86% a Sirsi index S&P 500
uzaviel s mensim rlistem 0,3%. Technologicky index Nasdagq Composite zakondil také kladné se ziskem 0,17%. Lehka ropa WTI po
reportu zasob od EIA pfidala 0,7% a dostala se k Grovni 59 USD/barel. K rlistu ropé napomohl oslabujici dolar, ktery na paru s eurem
oslabil 0 0,28% tj. 1,1657 USD/EUR. Oslabujici dolar také prospél zlutému kovu, ktery posilil 0 0,4% a zlato se tak dostalo k Urovni 4 238
USD/Troy. unci. Na celkovém ristu indexu mél dnes nejvétsi zasluhu sektor Energie se ziskem 1,8%, dale Financni sektor 1,3% a také
Préimysl 0,9%. Naopak vétsimu rstu indexu byl dnes nejvétsi brzdou sektor Informacni technologie se ztratou -0,4%, a také sektor
Utility -0,3%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




