28. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (g-q) (3Q - predbézny): ocekavani trhu:
0,7 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 09:00 HDP (y-y) (3Q - predbézny): olekavani trhu:
2,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Ffijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,2 %

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (fijen):
oCekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (Fijen): olekavani
trhu: -1,6 %, predchozi hodnota: -1,0 %

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (fijen): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

. 08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezdnniho
ocisténi) (y-y) (fijen): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 2,8 %

. 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (listopad):
ocekavani trhu: 4,5 tis., pfedchozi hodnota: -1,0
tis.

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezénné ocisténo)
(listopad): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi
hodnota: 6,3 %

. 14:00 CPI (m-m) (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:00 CPI (y-y) (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,3 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (listopad
- predbézny): oekavani trhu: -0,5 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

Zdroj: Bloomberg

Akciovy vyhled

Posledni obchodni den mésice naznacuji futures kontrakty
nevyrazné obchodovéani. V. USA se kvlli svatku vcera
neobchodovalo, dnes maji zkraceny den. Obchodovani s
futures a opcemi na burze CME bylo zastaveno z
technickych ddvodd. Mezitim Asie lehce klesla -0,2 %, coz
je nasmérovalo k prvnimu mési¢nimu poklesu od bfezna.
Jinak se akciim tento tyden dafi i s tim, jak vzrostly sazky
na snizeni americkych sazeb. Z dalSich aktiv se dafi zlatu,
které je na cesté k Ctvrtému mésiénimu rlstu v Fadé
(aktudlné 4177 USD), naopak stejnou ale ztratovou sérii
ma ropa (59 USD WTI). V Némecku se zakonodarci chystaji
schvalit vydaje ve vysi 2,9 mld. Euro na 11 vojenskych
zakédzek, které vétSinou pljdou domacim vyrobcdim
(pozitivni pro sektor). Praha vera podala nevyrazny vykon,
index PX ztratil -0,15 % na 2482 bod@. Slabsi kvartalni
vysledky z poslednich dni tento tyden ,stravovaly" akcie
Doosan, Kofola a COLT CZ. Posledné jmenovany titul
alespon vcera zabral a od kratkodobych minim v blizkosti
700 K¢ se zved| zpét k 730 K¢ (+1,5 %). Dalsi kratkodoby
prostor nahoru vsak bude pro COLT CZ ziejmé omezen.
Celkové ¢ekame v patek klidnéjsi obchodovani.

Nasdaq 100 25347,75 0,18
DJIA 47542 0,11
S&P 500 6835 0,10
DAX 23826 0,06

Euro Stoxx 50 5666 0,07

Nikkei 225 50253,91 0,17
Shanghai Composite 3888,60 0,34
Hang Sen 25889,45 -0,22

Nasdaq Composite 23214,69 0,00
S&P 500 6812,61 0,69
Dow Jones Ind. Avg. 47427,12 0,67

EUR/USD 1,1581 -0,12
EUR/CZK 24,155 0,04
USD/CzZK 20,842 0,12

USD/JPY 156,35 0,03

Zlato 4205,3 0,47
Ropa 58,76 0,58

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes vyvijely smiSené, nejvétsi zapornou
zménu vykazuji akcie Philip Morris (-1,4 %), Gevorkyan (-0,83 %),
Komercni banka (-0,43 %), VIG (-0,34 %), Erste (-0,27 %) Ci Moneta
(0,11 %). V kladnych Cislech zakonCily akcie Colt (+1,53 %), Doosan
Power (+0,25 %) a CEZ (+0,24 %). Obchodni objemy na burze byly
spise podpriimérné, nejvétsi obrat dnes na akciich Komeréni banka
(118 mil K&) ¢i dale Erste (59 mil. K&). Index PX dnes zakonCil se 2490
ztrétou 0,15 %.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes mirné posilily. Dafilo se akciim . .

polovodicové spoleénosti Infineon Technologies (+2,6 %). Posilovaly DAX (pFedchozi den)

také akcie Siemens Energy (+2,0 %) poté, co analytici z Berenberg 23850
navysili cilovou cenu na 130 EUR z plvodnich 122 EUR pfi stalém

doporuceni ,buy". Dnes rostly akcie tviirce trhu Deutsche Boerse (+1,8

%) poté, co analytici z JPMorgan navysili investiéni doporuceni na 23800
,overweight" z pdvodniho ,neutral®, kdyZ poznamenali, Ze aktudlni valuace
nereflektuje kvalitu a diverzifikaci byznysu. Cilovou cenu navysili na 292 EUR
z plvodnich 246 EUR. Dnes odpoledne se objevily zpravy, Ze spolecnost
vede exkluzivni jednani o prevzeti evropské platformy pro distribuci fondd
Alifunds Group v ramci transakce v hodnoté 5,3 mid. EUR, ktera bude
financovana kombinaci hotovosti a akcii. Nedafilo se akciim energetickych
spolecnosti RWE (-1,5 %) a E.ON (-1,3 %). U druhé jmenované analytici z
Goldman Sachs sniZli cilovou cenu na 17,5 EUR z plvodnich 18,5 EUR.
Investiéni doporuceni ponechali na stupni ,buy". Klesaly také akcie
bankovniho domu Commerzbank (-1,4 %). Z indexu MDAX se vyrazné
dafilo akciim vyrobce sportovniho oble¢eni Puma (+18,9 %) poté, co
agentura Bloomberg uvedla, Ze ¢inska spolecnost Anta Sports Products patfi
mezi spolecnosti zvazujici potencidlni prevzeti. Celoevropsky index STOXX
Europe 600 také mirné posiluje. Sektorové se dafi nemovitostem (+0,46 %),
financim (+0,44 %) a prlmyslu (+0,41 %). Klesaji sektory zdravotni péce (-
0,51 %), energii (-0,46 %) a IT (-0,31 %).
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USA

V USA probihal statni svatek (Thanksgiving), a proto se na americkych burzach neobchodovalo.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/317636-svatek-v-usa-thanksgiving

