26. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (21.
listopadu): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -5,2 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (22. listopadu):
oCekavani trhu: 225 tis.,, predchozi
hodnota: 220 tis.

e  14:30 PokracCujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (15. listopadu):
oCekavani trhu: 1964 tis., predchozi
hodnota: 1974 tis.

e 14:30 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotfeby (zafi - predbézny): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 2,9 %

e 14:30 Zakdzky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (zafi - predbézny):
oCekdvani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (21. listopadu): ocekavani trhu: -
1000 tis., predchozi hodnota: -3426 tis.

Akciovy vyhled

V Utery se podafilo akciim na Wall Street rdst po
treti v fadé, index SP500 pridal +0,9 %. Ve druhé
Casti dne rezonovala zprava, ze novym $éfem FEDu
by se mohl stat K. Hasset, coZ plsobilo pozitivné na
dluhopisy, naopak oslaboval USD. Z toho je patrné,
jak by pristupoval k meénové politice (snizovani
sazeb). Americka vlada v Utery oznamila, Ze
vyjednala 71% slevu na Iéky pro hubnuti od Novo
Nordisk, které jsou pro pacienty v programu
Medicare trhakem. HP po zavieni trhu reportoval
vyhled, ktery nedosahl odhad@ trhu, Dell naopak
zvysil své rocni projekce. KdyZ zdstaneme u
korporatnich  zprav, véera po zavreni trhu
reportovala kvartalni ¢isla Kofola. Spolecnost
vykdzala mezirocné klesajici trzby pii stagnujici
EBITDA (3,1 mld. resp. 727 mil. K¢), soucCasné
snizila celoro¢ni vyhled EBITDA na 1,75 mid. Kc.
Jeji akcie by tak dnes mohly ztracet. Celkové by
mély ve stfedu rano otvirat evropské indexy rlistové
(+0,8 %). V Praze cekdme smiSeny vyvoj
jednotlivych titul, ale celkové by mohl byt index PX
v kladnych cislech.

Nasdaq 100 25223,5 0,55
DJIA 47312 0,28
S&P 500 6808,5 0,40
DAX 23693 0,80
Euro Stoxx 50 5627 0,82

Nikkei 225 49559,07 1,85
Shanghai Composite 3864,18 -0,15
Hang Sen 25949,5 0,21

Nasdaq Composite 23025,59 0,67
S&P 500 6765,88 0,91
Dow Jones Ind. Avg. 47112,45 1,43

EUR/USD 1,158 0,10
EUR/CZK 24,14 0,01
USD/CzZK 20,844 -0,10

USD/JPY 156,40 0,23

Zlato 4172 0,29
Ropa 57,78 0,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v Utery prevazné rostly, v poklesu
zakondily po zvefejnéni hospodarskych vysledké akcie Doosan
Power (-4,03 %) pri 405 KC. V zaporu dale zakoncily akcie
Colt (-1,24 %). V zisku zakonCily akcie VIG (+5,02 %), Erste
(+2,59 %), Moneta (+1,73 %), Komercni banka (+1,03 %)
Philip Morris (+0,32 %), CEZ (+0,16 %) & Kofola (+1,55 %),
kterd md dnes po 17h zvefejnit hospodarské vysledky.
Nejvétsi denni objemy dnes byly zobchodovany na bankach
Erste (268 mil. K&) a Komeréni banka (155,6 mil. K&). Index
PX pripsal 1,66 %.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilily. Navzdory
nejistému Gvodu obchodni seance uzaviel DAX se ziskem 0,97
% na 23 464,63 b. Nejvétsi pohyb vzhliru zaznamenaly akcie
HeidelbergCement (+6,6 %), Continental (+3,0 %) a Daimler
Truck Holding (+3,0 %). Nejvice v zaporu zakoncily akcie
spolecnosti Scout24 (-2,1 %), energetické spolecnosti RWE (-
1,5 %) a SAP (-1,3 %). Celoevropsky index STOXX Europe
600 posili o 0,91 % na 568,03 b. S mirnym poklesem
zakoncily pouze sektory IT (-0,1 %), energeticky sektor (-0,1
%) a sektor utilit (-0,04 %). Akcie ze sektoru materialt
(+1,37 %), financi (1,28 %) a zdravotni péce (+1,28 %) dnes
uzavrely s nejvétsimi zisky.
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USA

Déje se tak na pozadi rostoucich Sanci na snizeni Grokovych sazeb v prosinci (vystup ze zasedani 10. 12.), jimz nahrévaji pfichozi tamni makrodata,
predevsim pak smiSeny patecni report z trhu prace. Pravdépodobnost ,cutu® se zvysila na 80 %. Vynosy pokracuji v poklesu, a to napfi¢ splatnostmi.

pravdépodobném nastupci J. Powella na post $éfa Fedu, kterym se stal Kevin Hassett, $éf Narodni ekonomické rady a dlouhodobé blizky Trump(iv
ekonomicky poradce. Zatimco dluhopisy zpevriuji, drahé kovy dnes lehce ztraci. Zlato odepisuje 0,2 % na 4130 USD/oz, stfibro 0,6 % na 51,05
USD/oz. V cervenych Cislech se drzi také energie. Ropa oslabuje o 1,6 % na 57,9 USD/barel, sméfujici opét k roénim minim&m u hladiny 57 USD/b.
Zemni plyn ztraci 2,7 % na 4,42 USD/mmbtu. Pravé energie se dnes ocitly na chvostu vykonnostni sektorové tabulky. V ¢ele ristu naopak figuruje
segment zdravotnictvi (+1,9 %). Na korporatni Grovni S&P500 konstituentd dnes zaujme vyvoj ve vykonnostnim suterénu. Zde figuruji znama
technologicka jména: AMD (AMD -6,9 %) a Nvidia (NVDA -3,4 %), a to na pozadi zprav 0 mozném uzavieni multimiliardového kontraktu Mety (META
+3 %) na Al Cipy s Googlem, namisto Nvidie. Aneb dlouhodoby monopol pfednich Cipovych hracl v této oblasti méze byt otfesen. Akcie matefské
spol. Googlu, spol. Alphabet (GOOG / GOOGL +1,7 %) dnes naopak zpeviuji na nova historicka maxima a valuace firmy dnes kratce v premarketu
otestovala 4bilionovou metu. V cele rlistu se pak usadil vyrobce testovacich a méficich zafizeni, spol. Keysight Technologies (KEYS +8,9 %) po
solidnim kvartalnim reportu a pozitivnim vyhledu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




