21. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index ndkupnich manaZerl PMI ve vyrobé
(HCOB) (listopad - predbézny): olekavani trhu:
49,8, predchozi hodnota: 49,6

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (listopad - predbézny): oCekavani trhu: 54,
predchozi hodnota: 54,6

. 09:30 Index nakupnich manazerf PMI - kompozitni
(HCOB) (listopad - predbéZny): olekavani trhu:
53,5, pfedchozi hodnota: 53,9

. Eurozdna:

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé
(HCOB) (listopad - predbéZny): ocekavani trhu:
50,1, pfedchozi hodnota: 50

. 10:00 Index nakupnich manazeri PMI ve sluzbach
(HCOB) (listopad - predbéZny): olekavani trhu:
52,8, predchozi hodnota: 53

. 10:00 Index nakupnich manazeri PMI - kompozitni
(HCOB) (listopad - predbézny): olekavani trhu:
52,5, pfedchozi hodnota: 52,5

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé
(S&P Global) (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 52, predchozi hodnota: 52,5

. 15:45 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach
(S&P Global) (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 54,6, predchozi hodnota: 54,8

. 15:45 Index nakupnich manazeri PMI - kompozitni
(S&P Global) (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 54,6, predchozi hodnota: 54,6

. 16:00 Index spotrebitelské dlivéry University of
Michigan (listopad - kone¢ny): odekavani trhu:
50,6, pfedchozi hodnota: 50,3

. 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (srpen -
konecny): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: --

Zdroj: Bloomberg

*Z d@vodu ukonéeni shutdownu v USA mohou byt v priibéhu
dne uvefejnéna makroekonomicka data z uplynulych tydnd.
Akciovy vyhled

Akcie prochézeji nejhorsim tydnem za 7 mésicd, kdyz obavy z
vysokého ocenéni nékterych aktiv nuti investory ustupovat od
rizikovéjsich aktiv. Globalni MSCI tento tyden ztratil -3 %, akcie
v Asii pfes noc klesly téméf -2 %, to vSe je pokraCovanim
Ctvrte¢niho prudkého obratu na Wall Street. Zde jsme po
Gvodnim réstu v &ele s akciemi NVDA nakonec vidéli pokles
indexu SP500 -1,5 %. Od nedavnych maxim tak tento index
ztratil cca -5,5 %. Samoziejmé vyvstava otazka, zdali je pred
nami korekce napf. kolem -10 %. Vzhledem k sezénnim
faktorfim se vSak k tomuto scéndfi neklonime. Nyni se néalada
na zamorskych kontraktech stabilizuje, Evropa vsak bude v
Uvodu dohanét véerejsi ztraty v zamofi. Napf. DAX tak otevie v
zaporu pres -1 %. Kvili sentimentu se celkové sleduji
kryptomény, kde napf. ceny Bitcoinu registruji od Fijnovych
maxim ztraty kolem -35 %. V Praze vCera nakonec se cti ustala
spole¢nost COLT CZ vysledky, pfi kterych snizila citelné vyhled
zisku EBITDA pro tento rok. Na konferencnim hovoru COLT CZ
oznamili, Ze to jinymi slovy hodlaji dohnat pfisti rok, akcie se v
zavéru obchodovaly na 740 K¢ (-0,3 %). Nicméné prostor
vzh{ru je zfejmé omezen. Moneta oslabovala po rozhodném dni
na dividendu (-2,9 %). Pro dnesni den ¢ekéme volatilngjsi den
zejména na Erste.

Nasdaq 100 24081,5 -0,21
DJIA 45859 0,07
S&P 500 6556,25 -0,02
DAX 23046 -1,33

Euro Stoxx 50 5500 -1,43

Nikkei 225 48625,88 -2,40
Shanghai Composite 3834,89 -2,45
Hang Sen: 25256,62 -2,24

Nasdaq Composite 22078,05 0,00
S&P 500 6538,76 -1,56
Dow Jones Ind. Avg. 45752,26 -0,84

EUR/USD 1,1547 0,17
EUR/CZK 24,195 0,03
USD/CzZK 20,945 -0,13

USD/JPY 156,71 -0,48

Zlato 4031,6 -0,70
Ropa 57,67 -1,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes odepisovaly, v Cele poklesl stoji
akcie Monety, které odepsaly 2,93 % na 185,6 KC. Klesaly
déle akcie Philip Morris (-1,62 %), Komercni banka (-1,09 %),
CEZ (-0,31 %) ¢i Colt (-0,54 %), které dnes po ranu vlivem
snizeni vyhledu vynosti a EBITDA na letosni rok klesaly
predevsim v rannich hodinach, pozdéji vSak akcie korigovaly
pokles, a zakonCily se ztratou 0,54 % na 741 KC. Rostly akcie
spole¢nosti Doosan Power (+1,86 %), Gevorkyan (+1,69 %),
VIG (+0,54 %), Kofola (+0,2 %) a Erste (+0,18 %). Index
PX odepsal 0,73 %.
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Némecko

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilily 0 0,5 % na
23 278,85 b. Darilo se akciim spolecnosti QIAGEN (+3,6 %),
RWE (42,7 %) a Siemens Energy (+2,9 %). Posledni
jmenovana spolecnost uvedla, ze planuje zpétny odkup akcii
za az 6 mid. EUR do konce fiskalniho roku 2028. V zaporu
zakonCily akcie Daimler Truck Holding (-1,8 %), Symrise (-1,7
%) a Henkel (-1,1 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
posiluje 0 0,4 % na 563,94 b. Sektorové se zde dafi energiim
(40,73 %), prlmyslu (+0,69 %) a utilitam (+0,58 %). Nedafri
se pouze sektordm komunikacnich sluzeb (-0,62 %),
nemovitosti (-0,59 %) a zakladnich materiald (-0,23 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

V zamofi se od rana malovalo na zeleno pod vlivem solidnich vysledk@l a vyhledu Nvidie (NVDA -1,67 %). Na dnesek vsak byla
naplanovana utésena davka makrodat, ¢asto zpozdénych, protoze vladni "shutdown" zasahl i do této oblasti. Pozornost se zaméfila na
zménu pracovnich mist mimo zemédélstvi, zafijova hodnota vykazala réist avsak Cisla za srpen byla revidovana neéekané do zaporu. O
Cislo asi Uplné nejde, spiSe o nejistotu v reportovanych Cislech pred zasedanim FEDu 10. prosince, kde se opét ceka snizovani sazeb.
Vzhledem k vySe popsané neCekané revizi a faktu, ze mnoho dilezitych maker bylo z organizacnich divodd po konci shutdownu odloZzeno
na pozdéji (dalsi report o zméné prac. mist je az 16. prosince), se mezi investory nahlodava presveédceni, ze FED bez znalosti spolehlivych
makrodat ke snizeni pristoupi. Dluhopisovy trh na pokles néalady reaguje poklesem vynosdl. Taktéz ceny vétsiny komodit zamifily dolG.
Risk-off tlaéi dol& ceny akcii v sektorech informacnich technologii, préimyslu a nezbytné spotfeby. Naopak dafi se dnes zbytné spotiebé a
v plusu jsou jiz pouze reality. Vedle jiz zmifiované Nvidie mél dnes na programu vysledky dalsi lidr svého sektroru Walmart. Tomuto
nejvétsimu retailovému Fetézci svéta se kvartal poved| a navysil celorocni vyhled. Kyberbezpecnostni Palo Alto Networks (PANW -6,67 %)
zverejnila dobré kvartalni vysledky, ale trh si délal zalusk na vyraznéjsi navyseni vyhledu. Akcie dnes klesaji.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




