20. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:

. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (zafi): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 0,1 %

. 16:00 Spotfebitelskd ddvéra (listopad -
predbézny): olekavani trhu: -14, predchozi
hodnota: -14,2

USA:

. 14:30 Nové 7zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti  (15. listopadu): ocekavani
trhu: 227 tis., pfedchozi hodnota: --

. 14:30 Zména  pracovnich mist  mimo
zemédélstvi (zari): ocekdvani trhu: 50 tis.,
predchozi hodnota: 22 tis.

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (zafi): ocekavani
trhu: 4,3 %, predchozi hodnota: 4,3 %

. 14:30 Pr@mérnad hodinova mzda (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: 3,7
%

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(listopad):  ocekdvani trhu: 1, predchozi
hodnota: -12,8

. 16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (Fijen):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 1,5
%

. 16:30 Zména zadsob plynu podle EIA (14.
listopadu): ocekavani trhu: -14, predchozi
hodnota: 45

. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu
(listopad): ofekavani trhu: 3, predchozi
hodnota: 6

Akciovy vyhled

Ve Ctvrtek rano kontrakty futures na zamofi prudce rostou
(+1,3 %) v reakci na robustni zisky spole¢nosti NVDA, kterd
reportovala kvartalni vysledky véera po zavieni trhu. Tim
zmirnila obavy z mozné bubliny v odvétvi AI. Samotné akcie
NVDA v poobchodni fazi vzrostly +5 %, to zlepsilo naladu i
dalSich akcii v sektoru. Asie pres noc rostla poprvé za 5 dni,
BTC posiluje téméf +2 %. V Gvodu by mély posilit také
evropské akcie (+0,7 %). Spolecnost Novartis zvySila
stfednédobé prodejni cile. Vera v Evropé klesaly akcie zbrojard
(v Cele s RHM) po reportu o Udajném mirovém jednani mezi
Ruskem a USA. To se prilis nepotvrdilo. Nicméné dnes rano
reportoval v Praze COLT CZ a kv(li uzavieni Gfadd v USA tvrdé
snizil ziskovy odhad EBITDA pro letosni rok (do tzemi 4,5-4,8
mid. CZK, pficemz trh ¢ekal kolem 5,5 mld. CZK). Ocekavame
proto velmi negativni reakci akcii. Moneta se bude na burze
obchodovat bez naroku na dividendu 4 CZK (brutto), cekdme
proto technicky pokles akcif.

Nasdaq 100 25144 1,71
DJIA 46475 0,58
S&P 500 6744,75 1,25
DAX 23492 1,04

Euro Stoxx 50 5619 1,13

Nikkei 225 49823,94 2,65
Shanghai Composite 3931,05 -0,40
Hang Sen: 25767,81 -0,24

Nasdaq Composite 22564,23 0,59
S&P 500 6642,16 0,38
Dow Jones Ind. Avg. 46138,77 0,10

EUR/USD 1,1519 -0,15
EUR/CZK 24,172 0,07
USD/CzZK 20,976 0,19

USD/JPY 157,43 0,18

Zlato 4065,9 -0,41
Ropa 59,36 0,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze ve stredu plosné pripisovaly na pozadi
rostoucich trhd v Evropé. Nejvice si pfipsaly financni tituly,
které véera byly nejvice zasazeny vinou negativniho
sentimentu, v poradi akcie VIG pripsaly 3,35 % na 1110 K¢,
dale akcie Erste pripsaly 2,16 % na 2177 K¢ ¢i Komercni
banka 1,97 % na 1192 K¢ Moneta z bankovnich titulll
vybocovala z fady stejné po vzoru véerejsi seance, dnes si
vSak zachovala neutralni pozici a zakoncila beze zmény pri
191,2 KE. V zelenych dislech dale zakondily akcie Colt (+0,68
%), ktery zitra pfedstavi hospodaiské vysledky, Philip Morris
(+0,33 %), Kofola (+0,21 %) ¢i s decentnim ziskem CEZ
(+0,16 %). Beze zmény uzaviely dnes také akcie Doosan
Power, a to na 429 K¢. Ve ztraté zakoncily akcie Gevorkyan (-
0,84 %), a to u 236 K¢. Index PX pripsal 1,32 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Stredecni obchodovani uzavrel index DAX v mirné zapornych
hodnotach. Nejvice dnes odepisovaly akcie Rheinmetallu (-7,0
%). Denik Politico dnes uvefejnil zpravu, Ze Bily d@im je blizko
zverejnéni mirové dohody s Ruskem, kterd by dle autord této
dohody méla vést k ukonceni valky mezi Ruskem a Ukrajinou.
Ztracely dnes také akcie RWE (-2,0 %) a Fresenius (-1,8 %).
Opacnym smérem dnes zamifily akcie Daimler Truck Holding
(+3,1 %), BASF (+2,9 %) a HeidelbergCement (+2,6 %).
Index STOXX600 uzaviel naopak v mirné zeleném. Dafilo se
segmentdim material@ (+0,84 %), informacnich technologii
(+0,77 %) a komunikacnich sluzeb (+0,35 %). V zaporu
uzavrely segmenty utilit (-1,32 %), energii (-0,74 %) a realit
(-0,13 %).
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USA

Americké indexy uzaviraji obchodni den v zeleném. Nejnizsi pfirlistek desetinu procenta si pfipsal index Dow Jones, ktery osciloval kolem
nuly. Se ziskem 2,85 % jej podrzela Nvidia a naopak poklesem nad 2 % uzavird Boeing a Salseforce (- 2,41 %). Vysledkova sezona se
bliZi ke konci a trh éeka na dilezity report od Nvidie (2,99 %), ktery bude zvefejnén po uzavieni obchodovani. Vysledky Cipového giganta
napovi, jakym smérem se bude ubirat technologicky sektor. Z indexu S&P 500 rostou nejrychleji sektory informacnich technologii a
komunikacnich sluzeb, které tahne Alphabet rlistem o 3 % po spusténi nové verze Gemini 3.0. Nova verze lépe rozeznava kontext dotazd
uzivatel& dokaze lépe odpovidat na sloZitéjsi komplexni dotazy. Boeing nabira dalSi zakazky. Dopravce FlyDubai si objednava 75 letound
737 Max za USD 13 mld. s opci na dalSich 75 kusdl. Akcie dnes odepisuji 2,07 %. Medtronic drzi véerejsi rlist cen akcii po reportu
vysledk@. Spole¢nosti dnes pomaha nové nakupni doporuceni od Goldman S. na Buy s cilovou cenou USD 111. Nezbytnd spotieba ztraci
jako sektor 7 desetin. Obchodnik Target Corp reportoval kvartalni vysledky. Nad ocekavanim je ziskovost pii dosazeni USD 1,78 na akcii.
Spolecnost ale nepotésila vyhledem pro nevyzpytatelnost poptavky a zvySenou tendenci kupujicich nakupovat ve slevach. Horni hranici
celorocniho zisku na akcii spolenost upravuje na USD 8. Akcie klesaji o 2,77 %. Lowe’s Cos., ktery provozuje sit' prodejen pro
domacnost je naopak s poptavkou spokojen a navySuje celorocni vyhled trzeb na USD 86 mlid. Spolecnosti se dafilo i minulém kvartalu,
kdy dosahla na zisk na akcii ve vysi USD 3,06. Akcie posiluji o 4,03 %. Spatna nalada ve svété kryptomén pretrvava. Coinbase se
obchodoval nize o 1,72 %. ETF iShares Bitcoin IBIT klesa o dalSich 3,67 % a priblizuje se k hranici USD 50. Podkladovy Bitcoin se
obchoduje u hranice USD 89 tis. Z indexu S&P 500 citelnéjsim poklesem uzaviraji energie. Futures kontrakty na ropu WTI se obchoduji
pod nad USD 59 pfi poklesu o 2,2 %. Chevron i Exxon Mobil ztraci vic neZ procento.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




