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ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9. 10. 2018
Data k terminu: 31.10. 2025
AUM (CZK): 959 729 674,51
NAV (CZK): 2,2243
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):
Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy3Si vynos a riziko
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Svétové akciové trhy v fijnu pokracovaly v rastd. Americky
SirSi index S&P500 opétovné vylepSil své historické
maximum a posilil o 2,3 %. Rist pfes 2 % si pfipsal i
panevropsky index Stoxx Euro 600. Mésic byl nadale ve
znameni vySSi volatility. Opétovné vyhroceny obchodni
pokles indexu (-2,7 %) od dubna. Rétorika se pomérné
rychle uklidnila a v popfedi zajmu investorll byly opét
pokracujici investice do Al infrastruktury. Vysoké nacenéni
a extrémni rdst spolecnosti v Al sektoru vSak ¢im dal vice
otviraji otazku "Al bubliny" (spole€nost Meta po vysledcich
propadla, kdyz pfevySovaly obavy o efektivitu vynalozenych
investic). Vykonnost trhu byla podporovana nadale celkem
solidni vysledkovou sezonou. Diky uzavéfe americkych
vladni instituci nebyla k dispozici fada ekonomickych tdajud.
Fed na svém zasedani snizil sazby, dal§i sméfovani viak jiz
neni tak jisté a guvernér naznacil mozné zpomaleni dalSich
krokl. Proces snizovani bilance Fedu je u konce. Zlato se v
uvodu mésice dostalo na novy extrém 4400 USD, postupné
vSak svuj silny rast korigovalo.

Prazska burza rovnéz vylepsila své historické maxim a jeji
letodni vykonnost ji nadale drzi v popfedi celosvétového
zebficku. V fijnu index PX posilil 0 2,8 %. Zobchodovany
objem na urovni 13,3 mld. K& zaradil fijen mezi letos mirné
podprimérné mésice. Na konci mésice byla tradi¢né reporty
bankovnich doml zahajena vysledkova sezona. Moneta
Money Bank (+8,1 %) po pfedchozich indikacich své
akcionare potésila jeSté pred zvefejnénim vysledkl, kdyz
management navrhl vyplatit mimoféadnou dividendu ve vySi
4 K¢. Samotna cisla za 3Q byla opétovné silna, kdyz
ziskovost tahl predevsim rast urokovych vynosu a poplatku.
Vedeni Erste Group (6,6 %) vramci vysledkd pozitivné
komentovalo pribéh akvizice polské Santander. Pozitivni
dominanci bankovniho sektoru potvrdila i Komeréni banka
(+4 %), ktera vSak vylepSila ziskovost pfedevsim diky
rozpusténi opravnych polozek. Akcie Cezu se po cely mésic
prakticky drzely v uzkém pasmu kolem 1300 K&. Zamér na
vykup vyrobni Casti se dostal do programového prohlaseni
nové vznikajici vlady, nadale ale zlstava kolem celého
zaméru fada nejasnosti. Ztratu pfes 4 % a Ustup z lokalnich
maxim zaznamenaly akcie pojistovny VIG, ktera je
v procesu akvizice némecké skupiny Nurnberger.
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Z historickych maxim kolem 490 K& ztracely rovnéz akcie
Doosan Skoda Power (-4,8 %), kdyz zacenéni budoucich
zakazek bylo mozné az pfili§ optimistické a rychlé.

Komentar k vyvoji portfolia

Fond na mési¢ni bazi posilil o 1,65 % na hodnotu kurzu
2,2243 a s dalSim rdstem domaciho trhu opétovné vylepsil
své historické maximum. Vy3Si pfitok novych finanénich
prostfedk(l pokragoval i v tomto mésici. Cast prostfedkd byla
alokovana do navyseni stavajicich akciovych pozic, ¢ast
alokovana do depozitnich transakci. Caste&né limitovanou
vahu v nejvice rGstovém financnim sektoru do vykonnosti
kompenzovaly pfedevsSim akcie Karo Leather (+13 %).

V kontextu celkového stavu trhu dochazelo ve struktufe
portfolia k dalSimu posilovani pfedevSim defenzivnéjSich
pozic. Na hranici 18 tis. KE byla nadale navySovana pozice
v tabakové firmé Philip Morris. V zavislosti na vyvoji kolem
mimoradné dividendy u Moneta Money Bank se pozice pod
hranici 180 K& rovnéz mirné posilovala. V ramci aktivniho
fizeni byla obchodovana Erste Group. Titul se s diléim
ustupem zlokalnich maxim ve dvou tranSich kupoval
v Uzkém rozmezi kolem 2050 K¢. Silna povysledkova reakce
otevrela prostor pro realizaci kratkodobého zisku na hranici
7 %.

Vykonnost fondu od zalozeni

Moneta Money Bank v ramci vysledkud potvrdila nadale silné
hospodareni, naklady zustavaji pod kontrolou. Indikované
vylepSeni letoSniho vyhledu se stalo skute¢nosti a vedeni
ocCekava minimalné 6,3 mld. K& S mimofadnou dividendou
se ocekavany vynos pohybuje nadale vysoce nad 7 %.
Valuaéni nasobky jsou vSak jiz vysoce nadprlimérné a
s ukazatelem P/BV kolem hodnoty 3 je Moneta aktualné
jedna znejdrazSich bank vregionu. Mirné navySeni
oc¢ekavanych letosnich vysledk( predstavilo i vedeni Erste
Komer¢ni banky. Pfekvapivé se podafilo ve 3Q vyrazné
snizit provozni naklady, vedeni rovnéZz rozpustilo &ast
opravnych polozek, coz pozitivné ovlivni Cistou ziskovost a
vyplatu 100 % dividendy.

Valna hromada Karo Leather (13 %), které jsem byl osobné
pFitomen, schvalila pfestup na Prime market a zpétny odkup
vlastnich akcii. Od zafijové uUpravy podild hlavnich
akcionarl, a citelného navyseni pozice v ramci fondu na
urovni 140 K&, se kurz zhodnotil jiz o vice jak 25 %.
Z menSich pozic se nedafilo naopak spole¢nosti M&T (-15
%). Firmu nadale provazi dozvuky slabého stavebniho trhu
a management bude nucen upravit dividendovou politiku.
Developerska spolecnost CTP (-4 %) pfed vysledky mirné
korigovala z lokalnich maxim. Firma vydala zelené bondy za
600 mil. EUR, o které byl mezi investory opét enormni
zajem.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2025 Sektorové zaméieni k 31. 10. 2025
KOMERCNI BANKA 14,03 I 39,3%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 12,67 18,2%  Penize a ekvivalenty
CEZ 11,67 11,7 % Energetika
MONETA MONEY BANK 7,03 14,2%  Spotiebni sektor
COLT CZ GROUP 6,06 39%  Reality
VIG 5,56 0,3 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,44 124 %  Pramysl
KARO LEATHER 4,42
GEVORKYAN 4,04
CTP 2,98
KOFOLA CS 244
BEZVAVLASY 1,88
DOOSAN SKODA POWER 1,71
MMCITE 0,99
M2C 0,94
M&T 1997 0,61
EMAN 0,28

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.10. 2025. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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