14. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Eurozdna:

. 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (3Q -
druhy, pfedbézny): ocekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q -
druhy, predbézny): ocekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 1,3 %

. 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(zafi): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
9,7 mid.

. 11:00 Obchodni bilance (bez sezdnniho
oCisténi) (zafi): ocekavani trhu: --, pfredchozi
hodnota: 1,0 mid.

. 11:00 Zaméstnanost (y-y) (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,6 %

USA:

. 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(fijen): oCekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: --

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (fijen):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: --

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Fijen): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: --

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (fijen):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: --

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
2,6 %, predchozi hodnota: --

. 16:00 Podnikové zasoby (zafi): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: --

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (7.
listopadu): ocekavani trhu: 34, predchozi
hodnota: 33

Akciovy vyhled

Asijské akcie dnes v noci reagovaly na propad na Wall Street
(SP500 -1,7 %) a poprvé v tomto tydnu zamifily do zaporu
(MSCI Asia -1,5 %). Po slabsich datech klesaly také Cinské
akcie, index v Hong Kongu -1,8 %. Dévodem poklesu mohly byt
komentaFe predstaviteld FEDu, ktefi utlumili o¢ekavani dalSiho
uvolnéni sazeb v prosinci. Aktualné zamorské kontrakty na
indexy jesté dale klesaji (-0,25 %). Evropa véera zejména ve
druhé Casti dne také ztracela (napf. DAX -1,4 %), ale nékteré
defenzivnéjsi sektory si nevedly Spatné. V patek rano zacnou
evropské indexy zfejmé v mirném zaporu. Cena ropy naopak
vzrostla kvdli rostoucim rizikdm pro ruské toky (sankce
+vojenské udery), WTI se obchoduje u 60 USD. Vzhledem ke
zhorseni rizikového sentimentu klesl Bitcoin pod 97 000 USD a
od zacétku fijna je tak o 20% slabsi. Z korporatnich zprav dnes
rano zaujal zvySeny vyhled od Siemens Energy (+8 %), jez
projektuji silnou poptavku po turbinach na zakladé vystavby
datacenter. Praha vCera odolavala, index PX se obchodoval na
Cervené nule. Z bank se k novému maximu vydala uz jen
Moneta (+1,5 % na 195 K¢). Uvidime, jestli nakonec dnes
»,dojde™ i na ni.

Nasdaq 100 24989 -0,42
DJIA 47479 -0,14
S&P 500 6743,25 -0,25
DAX 24066 -0,19

Euro Stoxx 50 5720 -0,52

Nikkei 225 50376,53 -1,77
Shanghai Composite 3990,49 -0,97
Hang Sen 26595,65 -1,76

Nasdaq Composite 22870,36 -2,29
S&P 500 6737,49 -1,66
Dow Jones Ind. Avg. 47457,22 -1,65

EUR/USD 1,164 0,08
EUR/CZK 24,179 0,12
USD/CzZK 20,765 0,09

USD/JPY 154,54 -0,01

Zlato 4171,9 -0,54
Ropa 59,47 1,42

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes zakonCily prevazné v zépornych
Cislech. Se zobchodovanym objemem 175 mil. KE uzaviely ve
ztraté akcie Komercni banka (-0,33 %), na trhu jsme vsak
dnes vidéli i vétsi poklesy, kdyz napfiklad akcie Doosan Power
odepsaly 1,37 % na 432 K¢, dale se nedafilo akciim Colt (-
0,79 %), Erste (-0,66 %), CEZ (-0,31 %) & VIG (-0,18 %). V
zelenych Cislech zakoncily akcie Gevorkyan (+1,71 %), Philip
Morris (+0,77 %), Moneta (+1,46 %) Ci Kofola (+0,1 %).
Index PX dnes odepsal 0,02 %.

11:12

12:14

PX (pfedchozi den)

13:15

14:16

15:18

2520

2510

2500

2490
16:36

Némecko

Frankfurtska burza ve Ctvrtek oslabila, index DAX odepsal 1,39
%. Nejvice klesly akcie koncernu Siemens (-9,4 %) a jeho
odstépenych vefejné obchodovanych spole¢nosti. Prémyslovy
koncern dnes pred otevienim trhu zverejnil vysledky za 4.
Ctrtleti, které JPMorgan oznacila za smiSené a upozornila na
tlak na marze v divizi Digital Industries, nepfiznivé ménové
vlivy a nejasny strednédoby vyhled. Naopak nejvice vzrostly
akcie Merck KGaA (+5,0 %) po vysledcich. Vyraznéji rostly
rovnéz akcie Bayeru (+3,0 %) a Munich Re (+1,5 %).
Evropsky index STOXX Europe 600 odepisuje okolo 0,7 %.
Pod tlakem jsou zejména sektory prlimyslu (-1,66 %), IT (-
0,81 %) a zbytné spotieby (-0,80 %), zatimco se dafi pouze
sektoru nemovitosti (+0,22 %).
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USA

Americké akcie zaznamenaly vyrazny propad, ¢imz ukonCily kratké uklidnéni po znovuotevreni federalni vliady. Trhy zasahla nova vina
prodejli rizikovych aktiv, od technologickych akcii po kryptomény, a to v reakci na jestfabi komentare predstaviteld Fedu pred
ocCekavanym zasahem ekonomickych dat. Index S&P 500 klesl o 1,75 % a zakoncil na 6731,06 bodu. Index Dow Jones Industrial Average
oslabil 0 1,67 % na 47447,35 bodu a technologicky Nasdag Composite ztratil 2,44 % na 22836,412 bodu. Investofi projevili obavy z
nadhodnocenych technologickych firem a probihala rotace do defenzivnich tituld. Nejlépe se dafilo sektoru energie, ktery pfidal 0,3 %.
Sektory zbytna spotreba a zdravotni péce se obchodovaly beze zmény. Nejvetsi ztraty utrpéla nezbytna spotreba s propadem o 2,5 %,
informacni technologie, které odepsaly 2,4 %, a sektor komunikaci s poklesem o 1,6 %. Mezi nejsilngjsi akcie patfily Cisco Systems
(CSCO) s rlistem 4,9 % po navyseni vyhledu z diivodu poptavky po Al, a LyondellBasell Industries (LYB), ktera rovnéz posilila o 4,9 %.
Vyrazné rostla i spolecnost Dow (DOW) 0 4 % a Albemarle (ALB) o 3,6 %. Naopak nejvétsi pokles zaznamenaly akcie ROBINHD MR A O
(HOOD), které ztratily 9,3 %, a Walt Disney (DIS) s propadem o 8 %. Silné vyprodeje postihly také Intractiv Brkr (IBKR), Seagate
Technology Holdings (STX) a Corning (GLW), které klesly zhruba o 7,5 % az 7,9 %. Vynos desetiletych americkych statnich dluhopisti
vzrostl o Ctyfi bazické body na 4,11 %, jelikoZ trh spekuloval o tom, jak Fed vyhodnoti data po vypadku zplsobeném shutdownem. Dolar
mirné oslabil, zatimco euro a britskd libra posilily. Cena ropy West Texas Intermediate (WTI) mirné stoupla o 0,4 % na 58,70 dolaru za
barel, ale spotové zlato kleslo o0 0,7 % na 4167,04 dolaru za unci. Kryptomény Bitcoin a Ethereum zaznamenaly prudky propad, kdyz
Bitcoin klesl pod hranici 100 000 dolard.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




