13. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Bézny ucet platebni bilance (zafi):
ocekavani trhu: 1,66 mld., pfedchozi hodnota: -
0,67 mid.

Eurozéna:

. 11:00 Prlmyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (zafi): ocekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: -1,2 %

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (zafi): ocekavani trhu:
2,0 %, predchozi hodnota: 1,1 %

USA:

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (8. listopadu): ocekédvani trhu:
225 tis., predchozi hodnota: --

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (1. listopadu): oc¢ekéavani trhu:
1960 tis., predchozi hodnota: --

. 14:30 CPI (m-m) (fijen): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 CPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu: 3,0 %,
predchozi hodnota: 3,0 %

. 18:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (7.
listopadu): ocekavani trhu: 1500 tis., predchozi
hodnota: 5202 tis.

*Z dlvodu shutdownu v USA je vSak mozné, ze néktera
makroekonomicka data nebudou dnes zvefejnéna.

Akciovy vyhled

Akcie maji Sanci udrzet nékolikadenni zisky v Fadé, kdyz
futures kontrakty na indexy naznacuji +0,4 % Uvodni rlsty
v Evropé. Prezident Trump podepsal zakon, ktery ukonci
nejdelSi uzavieni vlady v historii USA. Zamorské futures
aktualné pridavaji +0,12 %. Asie pres noc registrovala
posun do +0,5 %. Zlato prodlouzilo svij rést 5. den po
sob&, coZz souvisi s oCekavanim snizeni sazeb az se
Washington vrati k praci. S blizicim se koncem sezény
zvefejiiovani vysledkd se totiz trhy zaméfuji na FED s
vyhlidky sazeb. V této souvislosti vCera uz ani neprekvapila
zprava, ze kliovi makro (daje za fijen ohledné CPI a
nezaméstnanosti. EU ma podle zdrojé obeznamenych se
zélezitosti navrhnout USA plan, ktery by proved! dalsi fazi
obchodni dohody, které obé strany dosahly v Iété. Z
korporatnich zprav CSCO rostlo v poobchodni fazi, kdyz
firma zvySila prognézu pro rok 2026. Toyota potvrdila
investice v pfistich 5 letech v USA, VW a Rivian maji
ambice prodavat technologie pro dalsi vyrobce, Alibaba
pripravuje generalni opravu své hlavni mobilni aplikace s AI
(akcie +5 %). Praha je na maximech v Cele s bankami,
soucasného Urovné vsak spiSe vybizeji k realizacim ziskd.
Kolem je k mani hodné zajimavych akcii...

Nasdaq 100 25671,25 0,19
DJIA 48462 0,19
S&P 500 6883,75 0,12
DAX 24532 0,33

Euro Stoxx 50 5815 0,36

Nikkei 225 51281,83 0,43
Shanghai Composite 4029,50 0,73
Hang Sen 27021,03 0,37

Nasdaq Composite 23406,46 -0,26
S&P 500 6850,92 0,06
Dow Jones Ind. Avg. 48254,82 0,68

EUR/USD 1,1607 0,13
EUR/CZK 24,229 0,02
USD/CzZK 20,86 -0,12

USD/JPY 154,75 -0,01

Zlato 4219,3 0,14
Ropa 58,44 -0,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu téZila z pozitivniho sentimentu na
akciovych trzich. Index PX prfidal +0,75 % na 2503 bod@.
Zatimco jinde vétSinou vladnou technologie, na domacim trhu
kraluji banky. Nejvice se dnes polepsila Moneta (+1,9 %) a se
zavéreCnym kurzem 192 KC se tak pravdépodobné stala
Lvaluacné" nejdrazsi bankou v Evropé. O mnoho pozadu
nezlistala Komercni banka, jez se dnes dokazala pfehoupnout
pres 1200 K& (+1,2 %). I KB se obchoduje na svych
historickych maximech. KB dnes byla soufasné s objemem
307 mil. K¢ nejvice obchodovanym titulem. Trojlistek dopliuje
Erste (+1 %) a i zde plati, Ze jeji akcie se vyhfivaji na pred
tim nevidanych drovnich. CEZ dnes stagnoval pobliz hladiny
1290 K¢. Mirny pokles registrovaly COLT CZ (-0,7 %) Ci Kofola
(-0,5 %).
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Némecko

Frankfurtska burza zakonduje obchodovani riistem, kdyZ index DAX posilil o
1,22 %. Zisky si po vysledcich pfipsala spole¢nost RWE (+9,1 %), ktera dle
agentury Bloomberg reportovala lepsi nez ocekavané vysledky, spole¢nosti
predev$im pomohl prodej projektu vystavby datového centra a lepsi
vysledky v oblasti obchodovéni s energiemi. Rist o necelych 7 % si pfipsala
technologickd spolecnost Infineon Technologies (+ 6,9 %), kterd uvedla, Ze
jeji vynosy by se v roce 2026 mély vratit k réstu, a to z diivodu rozmachu
datovych center zaméFenych na AI, konkrétné spole¢nost cili na rlist o
stfedni jednotky procent. Vynosy z datovych center pro Al by mély
dosahnout 1,5 mld. EUR, plivodné ofekavala 1,0 mld. EUR. Po vysledcich
dnes posilily také akcie Bayer (+5,9 %). Ocistény zisk EBITDA dosahl 1,51
mid. EUR pfi olekavani 1,29 mid. EUR. K pfekonani ocekavani dopomohl
predevsim segment vyvoje plodin, ktery dosahl zisku EBITDA 172,0 mil.
EUR, predikovalo se 24,4 mil. EUR. Opa¢nym smérem zamifily akcie E.ON (-
3,6 %). Za uplynuly kvartal spolecnost vygenerovala vynosy ve vysi 15,96
mid. EUR, zéroven doséhla Cisté ztraty ve vysi 51 mil. EUR, ve stejném
obdobi 2024 doséahla zisku 96 mil. EUR. Pokles zaznamenaly také akcie
Scout24 (-3,2 %), kterym bylo ze strany Bank of America snizeno investi¢ni
doporuceni z ,buy" na ,neutral®. Pokles o 0,8 % zaznamenala Deutsche
Boerse (-0,8 %). Evropsky index STOXX600 dnes také posiloval, kdyz
uzaviel v zisku 0,73 %. Ze segmentl se darfilo utilitdm (+1,61 %),
materidlim (+1,19 %) a zdravotni péli (+1,11 %). V zaporu uzaviely
energie (-0,74 %) a komunikacni sluzby (-0,07 %).
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USA

Dow Jones pokoril hranici 48 000 b. a uzavira na novém maximu. Nahoru jej tahl nahoru financni sektor. Goldman Sachs roste o
3,54 %, JPMorgan pfidava 1,52 %. Na rlst bank navazuji i platebni instituce. American Express rostl 0 0,7 %. Na trhu je patrna
rozpolcenost, kdy investofi na jednu stranu vyhlizi konec shutdownu, ktery by mohl pfijit do konce tydne a s nim nadech
ekonomiky a odbourani restrikci, napfiklad na letovy provoz. United Airlines roste o 5,29 % a Southwest posiluje 0 4,22 %. Na
druhou stranu nadale zlstava volatilni technologicky sektor a z velka sedmicky klesa Amazon (-1,95 %), Tesla (- 2,05 %),
Alphabet (-1,48 %), eta Platforms (- 2,88 %) a Apple (- 0,7 %). Index S&P 500 uzaviel s nepatrnym ziskem, kdyz jej brzdil
sektor energii a komunikacnich sluzeb. V mirné ztraté uzavird technologicky Nasdaq Composite. Energeticky sektor byl v
defenzivé kvdli poklesu cen fosilnich paliv. Futures na ropu WTI se pfi poklesu o 4,3 % drzi pod hranici USD 58,5. Exxon Mobil
ztraci 1,39 %, Chevron uzavira nize o 1,87 %. IBM ohlasila novou generaci kvantovych ¢ipl umoziujici vyznamné sloZité&jsi
vypocty. IBM se profiluje jako silny hrac a akcie dnes posiluji 0 0,4 %. AMD oznamila ambiciozni cile rlstu spole¢nosti. Na pristi
obdobi 3 a 5 let cili na mezirocni rlst trzeb o 35 % a hrubou marzi mezi 55 — 58 %. K dosazeni cild prispéji i strategické
partnerstvi a to napriklad s OpenAl, ktera bude pouzivat jejich Cipy. Akcie rostou 0 9 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




