12. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (Fijen - kone¢ny): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 08:00 CPI (y-y) (fijen - kone¢ny): ocekavani trhu:
2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (fijen -
kone¢ny): ofekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (fijen -
kone¢ny): ofekavani trhu: 2,3 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

USA:

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (7. listopadu):

ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,9 %

Akciovy vyhled

Kontrakty pro evropské i zamorské indexy ve stfedu rano rostou
kolem +0,3 %. Spole¢nost AMD vcera vecer v prodlouzeném
obchodovani vyskotila pfes +4 % vzhlru poté, co spole¢nost
predpovédéla zrychlujici se rlist trzeb. Regiondini index MSCI
pro Asii pres noc pfidal +0,5 %. Udaje o pracovnich mistech od
ADP Research véera signalizovaly zpomaleni trhu prace v USA,
kvéli tomu rostly dluhopisy po celé kfivce. Nyni existuje zhruba
70 % Sance na snizeni sazeb v USA pfisti mésic. Rovnéz se
Cekd znovuotevieni statnich Ufad@ v pfistich dnech a mélo by
byt k dispozici vice ekonomickych dat (z USA). V Evropé mame
dnes rano k dispozici fadu korporatnich vysledk{i za 3Q, napf.
BAYER, Infineon, RWE. Spoletnosti vétSinou prekonavaji
odhady trhu. V Praze vCera reportoval CEZ, firma zvefejnila
Cisla, ktera v podstaté potvrdila, Ze v dobé nejvétsi ziskovosti
pramenici z vysokych cen elektfiny zasdhla mimofadna dari.
Akcie reagovaly lehkym poklesem (1290 K¢), vyhledové vSak
budou na CEZu prevazovat faktory tykajici se potencionalniho
zestatnéni. Bankovni akcie naopak na domacim trhu vesele
rostou, zejména Moneta (+3% na 189 KC) je prekvapivé
vysoko.

Nasdaq 100 25784,5 0,56
DJIA 48087 0,12
S&P 500 6891,75 0,29
DAX 24285 0,50

Euro Stoxx 50 5757 0,38

Nikkei 225 51063,31 0,43
Shanghai Composite 4000,14 -0,07
Hang Sen 26944,51 0,93

Nasdaq Composite 23468,30 -0,25
S&P 500 6846,61 0,21
Dow Jones Ind. Avg. 47927,96 1,18

EUR/USD 1,1585 0,04
EUR/CZK 24,243 0,00
USD/CzZK 20,924 0,00

USD/JPY 154,53 0,25

Zlato 4129,4 0,32
Ropa 60,77 -0,36

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze dnes pokracovala krasojizda bankovnich titulli, za
zminku stoji akcie Komeréni banky, které sice svym dennim pfirlistkem
nebyly hnacim motorem indexu PX, avSak od zverejnéni
hospodarskych vysledk(i ze 30.fijna akcie téméF bez korekce pripsaly
10,3 % na 1195 KE. V pristich dnech pak budeme sledovat, jak si trh
poradi s kulatou hranici 1200 K¢. Za stejné obdobi hnaly index nahoru
také bankovni tituly Erste (+0,04 %), které vSak dnes zakoncila na
kladné nule pfi 2237 K¢, ¢i tésné pod 190 K¢ Moneta (+2,94 %). V
porovnani s akciemi Komeréni banky akcie od 30.fijna pfipsaly 8,70 %
(Erste), respektive 5,71 % (Moneta). Dnes zvefejnil hospodarske
vysledky CEZ, navzdory meziro¢nimu réstu Cistého zisku (a prekonani
konsenzu) trh ohodnotil negativné korekci vyhledu horni hranice
intervalu pro oCistény zisk z 30 mid. K¢ na 28 mid. K¢, akcie klesaly k
1290 K¢ 0 0,77 %. Na prazské burze se dale dafilo akciim Gevorkyan
(+1,72 %), Colt (+1,06 %), VIG (+0,74 %), Philip Morris (+0,43 %) Ci
Kofola (+0,20 %), v cervenych Cislech pak mimo CEZ zakondily akcie
Doosan Power (-1,24 %). Index PX pripsal 0,87 %.
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Némecko
Némecky index DAX zakonCil seanci v kladném teritoriu. Z . i
. o o s wivr . v DAX (pfedchozi den)
jednotlivych akcii si nejvétsi rlst pripsala spolecnost Bayer
24150

(+3,5 %), ktera zitra pred otevienim trhu zverejni kvartalni
vysledky. Dnes se rovnézZ darilo spolecnosti Adidas (+2,9 %) a
Merck (+2,7 %). Opacnym smérem dnes zamifily akcie
Continental (-3,4 %), Rheinmetall (-3,1 %) a RWE (-1,2 %).
Vysledky zverejnila spolecnost Porsche Automobil Holding
(+0,64 %). Zisk po zdanéni za 9M mezirocné poklesl o 50 %
na 1,24 mid. EUR. Rocni vyhled byl spolecnosti potvrzen.
Mirny rlist si dnes po vysledcich pfFipsala také spoleénost
Munich Re (+0,18 %). Spole¢nost sniZila ro¢ni vyhled vynosi
Z pojisténi, a to z 62 mld. EUR na 61 mld. EUR. Trh predikoval
62,22 mld. EUR. Evropsky index STOXX600 zakonCil stiedu
také v zeleném, konkrétné posilil 0 1,24 %. Nejvétsi rlst si
pfipsaly segmenty zdravotni péce (+2,78 %), energii (+2,11
%) a zbytné spotieby (+1,77 %). Zadny ze segmentd
neuzavrel obchodovani v ¢ervenych cislech.
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USA

Americké akcie se dnes obchoduji smiSené, protoze zejména technologické spolecnosti pozastavily rlist, pohanény optimismem, ze
Washington brzy ukondi rekordni uzavieni viady. Index S&P 500 se drZi jen setiny v plusu, zatimco index Nasdaq klesa o péil procenta %.
Index Dow Jones Industrial Average, ktery zahrnuje méné technologickych akcii, pridava témér procento. Nejcitovanéjsi zpravou dne byla
informace, Ze SoftBank prodala cely svj podil ve vyrobci ¢ipl Nvidia, aby financovala své viastni investice do vyvoje umélé inteligence.
Tento krok prichazi v dobé, kdy Wall Street zpochybriuje, zda se vydaje na umélou inteligenci vyplati vzhledem k vysokym ocenénim
souvisejicich akcii. Akcie spolecnosti také proto klesaji o 3 %. V jiné technologické oblasti spolecnost CoreWeave snizila svou prognézu
celorocnich trzeb, coz oslabilo jeji silné Ctvrtletni vysledky. Jeji akcie klesly az o 14 % poté, co poskytovatel infrastruktury pro umélou
inteligenci podporovany spolecnosti Nvidia oznamil zpozdéni ze strany partnera v oblasti datovych center. I tyto obavy zatizily trhy,
navzdory rostoucim nadéjim, ze 41denni uzavieni vladnich Gfadd v USA by mohlo brzy skoncit. Znovuotevieni by vedlo k uvolnéni
ekonomickych dat, jejichz zvefejnéni bylo zpoZdéno kvdli zastaveni cinnosti viady, coz by trh@im poskytlo lepsi prehled o pravdépodobném
vyvoji Urokovych sazeb. A aby toho nebylo malo, znovu se objevily pochybnosti o trvalosti pfiméfi mezi USA a Cinou v otazce celnich
sazeb, a to v souvislosti s klicovou otazkou dodavek vzacnych zemin. The Wall Street Journal informoval, Ze Peking planuje zabranit
vyvozu téchto mineralé do rukou americké armady, i kdyz zaroven urychluje dodavky jinym americkym odbératel@m.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském ¢ase (SEC).




