11. listopadu 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Index importnich cen (y-y) (zafi): olekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,3 %
. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (zafi): ofekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,9 %
. 09:00 CPI (m-m) (Fijen - kone¢ny): ocekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %
. 09:00 CPI (y-y) (fijen - kone¢ny): ocekavani trhu:
2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %
Némecko:
. 11:00 Prlizkum ZEW - index ofekavani (listopad):
oCekavani trhu: 41, pfedchozi hodnota: 39,3
. 11:00 Préizkum ZEW - index soucasnych podminek
(listopad):  ocekavani trhu: -78,2, predchozi
hodnota: -80
Eurozéna:
. 11:00 Prlizkum ZEW - index ofekavani (listopad):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 22,7

USA:
. 12:00 Optimismus malych firem NFIB (fijen):
ocekavani trhu: 98,5, predchozi hodnota: 98,8

Akciovy vyhled

V (tery pres noc globalni akciova rally ztratila ,paru®, kdyz Cina
Gdajné vyviji systém exportu vzacnych zemin, ktery by mohl
nékterym US spolecnostem zkomplikovat pfistup k nim. To
po dobu jednoho roku. Regiondlni MSCI ztratilo -0,2 %.
americké futures kontrakty nyni ztraci -0,15 % a obchodovani v
Evropé zacne ve vlazném tempu. V Praze dnes investory nejvice
zajimaly vysledky za 3Q u spolecnosti CEZ. Skupina v
samotném kvartalu dosahla EBITDA 29,3 mid. K¢ ¢imZ zaostala
za odhady trhu, které byly na drovni 31,9 mid. K& Co se tyCe
zisku tedy toho ocisténého, ten dosahl 5,5 mid. K¢ a lehce
prekonal odhady (52,27 mld. K&). Pro cely rok CEZ mimé snizil
horni mantinel odhadu zisku 28mld. K¢ (z 30mlid. KE) a dolni
zlistal na 26 mid. K& Celkové vysledky nepfinesly vétsi
prekvapeni a Ize je hodnotit spiSe neutralné, dopad na akcie to
nebude mit vyrazny.

Nasdaq 100 25665 -0,19
DJIA 47469 0,01
S&P 500 6849,25 -0,11
DAX 24104 0,20

Euro Stoxx 50 5698 0,37

Nikkei 225 50842,93 -0,14
Shanghai Composite 4002,76 -0,39
Hang Sen 26665,32 0,06

Nasdaq Composite 23527,17 2,27
S&P 500 6832,43 1,54
Dow Jones Ind. Avg. 47368,63 0,81

EUR/USD 1,1555 -0,01
EUR/CZK 24,287 0,04
USD/CzZK 21,016 0,07

USD/JPY 154,20 0,04

Zlato 4137 0,36
Ropa 59,7 -0,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v novém tydnu rostly, index PX hnaly
vzhlru predevsim akcie bankovnich titulé Erste (+3,23 %) a
Komeréni banka (+2,53 %), ktera timto navazala na rdstovou
sérii z minulého tydne. Moneta také pripisovala, a se ziskem
0,88 % uzavrela pri 183,4 KC. Celkovy objem na bankovnich
titulech dnes cinil 635 mil. KE. Dafilo se také akciim Doosan
Power (+2,30 %), Kofola (+1,03 %), Gevorkyan (+0,87 %),
CEZ (+0,62 %) ¢i Philip Morris s decentnim ziskem 0,11 %.
Proti trhu dnes Sly akcie Colt (-0,13 %), které zakonCily pfi
752 KE, beze zmény pak uzaviely u 1084 K¢ akci VIG. Dnes
bylo zahajeno obchodovani s dluhopisy Colt 6,1/2031, Gvodni
objem Cinil 19 mil. KC. Zitra zvefejni hospodaiské vysledky
CEZ. Index PX uzavrel se ziskem 1,48 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko
Némecké akcie mérené indexem DAX v pondéli posilily 0 1,65 % na 23 . i
959,99 b. Dafilo se akciim bankovnich domti Commerzbank (+6,6 %) a DAX (pFedchozi den)
Deutsche Bank (+4,4 %). Prvni jmenované zvysil analytik Benjamin 24100
Goy z Deutsche Bank investi¢ni doporuceni na ,buy" z plvodniho 24050
,hold". Cilovou cenu navysil z 35 na 37 EUR v souvislosti s oéekavanim 24000
vysSich Cistych Urokovych vynosi pocinaje 4Q a dodate¢nymi zpétnymi 23950
odkupy akcii. Dafilo se také akciim Siemens Energy (+4,6 %). Podle 23900
Jefferies se akcie spolecnosti stale jevi jako podhodnocené, i presto, ze i;m
od zacatku roku vice nez zdvojnasobily svou hodnotu. Analytici zvysili 23750
cilovou cenu akcii z 55 EUR na 134 EUR a doporuceni z ,hold" na 23700
.buy".Posilovaly také akcie zajiStovny Hannover Re (+3,5 %). 23650
Spolecnost dnes oznamila vysledky hospodareni za 3Q 2025 a zvysila 23600
svilj odhad cistého zisku za cely rok 2025. Nyni ocekava priblizné 2,6 23550
mld. EUR, oproti pfedchozim 2,4 mld. EUR, zatimco préimérny odhad 23500
analytikd &nil 2,55 mid. EUR.V &ervenych C&islech zakonéily akcie 23450
chemické spolecnosti Symrise (-1,1 %), energetické E.ON (-0,9 %) a ;g‘;g
vyrobce kosmetiky a lepidel Beiersdorf (-0,9 %).Celoevropsky index 23300
STOXX Europe 600 na konci obchodni seance také posiluje 0 1,42 % 9:45 10:45 11:45 12:45 13:45 14:45 1545 16:45 17:45

na 572,82 b. Sektorové se dafi financim (+2,06 %), zbytné spotfebé
(+1,70 %) a pramyslu (+1,63 %). V mirném zaporu se obchoduji
pouze sektory nemovitosti (-0,21 %) a komunikacnich sluzeb (-0,18
%).




USA

Zavreni vladnich penézovod( trva v USA jiz citelné dlouho a pFinasi nebyvalé komplikace. S blizicim se Dikivzdanim a s tim spojenym
cestovanim (Casto letecky) si ani viadce Donald Trump nem(ze dovolit tak Spatnou publicitu a tak se ledy zacinaji pomalu hybat. Nékolik
demokratickych senatord umoznilo svym hlasovanim uvolnit procesni prekazky a tak se v Senatu schyluje k rozhodujicimu hlasovani coz
by umoznilo dofinancovat vladni fungovani do konce roku. Jako odpustek slibuje Trump vSéem nebohatym obc¢anéim "dividendu" 2000
dolarli z celnich vynosli. Vedle vytouzeného uvolnéni viadni blokady nas tento tyden ceka spiSe mensi davka makrodat. Zajimavou
zpravou je, Ze ¢len rady guvernérl FED Miran prohlasil, Ze by bylo na prosincovém zasedani vhodné snizit sazby o pdl procentni bodu. Trh
i nadale ¢eka spiSe snizeni o Ctvrt procentniho bodu. Samoziejmé pokracuje vysledkova sezona, ktera tento tyden pfinese napfiklad report
od Cisco Systems (CSCO +1,02 %) nebo Walt Disney (DIS +1,12 %). Dafi se rlistovym sektorlim jako informacni technologie a zbytna
spotfeba. Mirné klesaji nezbytna spotfeba a utility. Dluhopisovy trh dnes reaguje rlstem vynos@. Americky dolar mirné posilil. Komodity
vesmeés rostou, zlato uZ je zpét nad 4000 dolary za unci. Posledni razitko v podobé schvaleni valnou hromadou se tento tyden ¢eka ve
véci flze Pfizeru (PFE -0,55 %) a Metsery (MTSR -14,97 %). Umirnéné jsou prijaty vysledky potravinarského gigantu Tyson Foods (TSN
+1,46 %), kde i pres solidni Cisla trh nelibé sleduje trvaly pokles v segmentu hovéziho masa. Operator Verizon (VZ -0,55 %) si jde na
bondovy trh pro 10 miliard dolard, aby profinancoval pfevzeti konkurenta Frontier Communications Parent Inc. Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. (TSM +3,19 %) upozornila na mezimésicni negativni vykyv v trzbach.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




