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Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 PPI (m-m) (zari): ocekavani trhu:
0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,5 %
e 08:00 PPI (y-y) (zari): oCekavani trhu: -
1,5 %, predchozi hodnota: -2,2 %
Eurozona:
e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(srpen): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 27,7 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (srpen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,5 %

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
3,2 %

Akciovy vyhled

V Gvodu nového tydne zamifily asijské akcie k
rekordu, kdyz zndmky zmirfovani obchodniho
napéti pomohly zlepsit naladu po nedavné volatilité
(naposledy regionalni banky v USA). Index MSCI
Asia poskoCil +1,8 % a rostou také futures pro
Evropu (+0,8 %) a zamofi (+0,4 %). D. Trump
pres vikend zmirnil rétoriku proti Cing, nové kolo
obchodnich jednani mezi USA a Cinou je
naplanovano na tento tyden a trhy zacinaji pocitat s
tim, Ze se situace uklidni. Tyden to bude nabity
udalostmi, pres zminénou schlizku, bude
pokracovat vysledkova sezéna, plivodné planovany
report CPI za zafi v USA na 15.10. vyjde tento
patek, v Ciné zacind plenarni zasedani strany.
Francie ,utrpéla® snizeny rating z A+ na AA- jiz v
patek pozdé veCer (od S&P). Vyraznéjsi dopad na
financni sektor vsak dnes nec¢ekdme. Naopak banky
se po patecnim propadu mohou uklidiovat. Index
PX v Praze v patek (-1,6 %) stahly pro finance.
Erste po zavéru na 2022 K¢ v Praze jesté ve Vidni
klesla na 1990 K¢. Celkové dnes Cekame domaci trh
v pozitivnim teritoriu.

Nasdaq 100 25123,25 0,55
DJIA 46548 0,36
S&P 500 6730,75 0,42
DAX 24173 0,95
Euro Stoxx 50 5664 0,82

Nikkei 225 49185,5 3,37
Shanghai Composite 3857,73 0,47
Hang Sen 25835,57 2,33

Nasdaq Composite 22679,98 0,52
S&P 500 6664,01 0,53
Dow Jones Ind. Avg. 46190,61 0,52

EUR/USD 1,1659 0,07
EUR/CZK 24,286 0,02
USD/CzZK 20,829 -0,02

USD/JPY 150,71 0,06

Zlato 4234,8 0,89
Ropa 56,7 -0,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala nejvétsi pokles od dubnovych vyprodejtl. Index PX oslabil o
1,6 % a citelné ustoupil ze svych historickych maxim. Pokles byl v ramci celkového
sentimentu, kdyz celoevropsky index Stoxx Europe 600 kratce pred koncem obchodovani
oslaboval 0 0,8 %, némecky DAX ztracel 1,2 %. ZhorSeny sentiment Sel na Ukor napéti
kolem dalSiho vyvoje celni valky mezi USA a Cinou a informacim z US regionalnich bank
ohledné problémd se splatnosti dil¢ich Gvérd. Bankovni sektor byl pod drobnohledem v
Evropé i kvili schvaleni vy3Sich dani pro banky ze strany polského parlamentu a vyvoji
situace v Itdlii, kde tamni vldda rovnéz hledd zdroje do rozpoctu v fadach finanénich
instituci. U nas se po volbach zatim o zdrojich pro naplfiovéni viadnich cil moc nehovori,
nejvétsi zastanci vyssich bankovnich dani u viady pravdépodobné nebudou, ale vyloucit
obdobné snahy i u nas nadale nelze. Erste Group i Komeréni banka oslabila 0 1,5 %.
Nejvétsi ztratu si prislaly akcie pojistovny VIG (-4,9 %), kde doslo ke zvefejnéni nabizené
ceny na prevzeti némecké Nuernberger. Odolnost v@i¢i sentimentu pres drahé nacenéni
zaznamenaly akcie Monety Money Bank (+0,1 %), kde v pfedchozich dnech doslo ke
zvefejnéni mimofadné dividendy. Akcie Cezu zaviraly zpét t&sné pod 1300 KE se ztratou
1,37 %. Media dnes informovala o odmitnuti stiznosti minoritnich akcionari Cezu ze
strany Evropské komise. Umirnénéjsi ztratu oproti evropskym zbrojaftim si pfipsal Colt CZ
Group, kdyZz akcie oslabily o necelé 1 %. ZvySena poptavka a obchodni aktivita z
poslednich dni pokracovala u akcii Karo Leather, které zakonéily den na 172 K¢ se ziskem
1,18 %. Na tydenni bazi kurz posill o 7,8 %, od zafijové (pravy podili majoritnich
akcionafd u hranice 140 K¢ kurz posilil jiz o téméF 25 %. V pristim tydnu ma spole¢nost

PX (pfedchozi den)

2350

2340

valnou hromadu, kde se budou schvalovat dal$i body souvisejici s prechodem na Prime trh 2330
prazské burzy a rovnéz zpétny odkup vlastnich akii. 11:16 12:17 1317 14:18 15:19 16:36
Némecko

Frankfurtska burza zakonéila patecni obchodovani v ¢ervenych Cislech. DAX (oFedchozi d

Nejvétsi pokles dnes zaili akcie spole¢nosti Rheinmetall (-6,4 %) po (pFedchozi den)

vyroku amerického prezidenta Donalda Trumpa, ktery by se chtél v 24350
nejblizsi dobé sejit s jeho ruskym protéjSkem a probrat ukonceni ggg
konfliktu na Ukrajiné. Na tuto zpravu reagoval cely evropsky zbrojni 24200
préimysl. Déle dnes odepisovaly akcie spolecnosti Deutsche Bank (-6,1 24150

%) na pozadi obav o velikosti jejich kreditniho rizika.Opacny trend
dnes sledovaly akcie vyrobce pneumatik Continental (+11,4 %), ktery
podle predbéznych vysledkd dosahl ve 3Q ocisténé provozni marze
(EBIT) 11,4 %, ¢imz prekonal konsensus analytikdl. Evropsky index
STOXX600 uzaviel obchodovani také v cerveném (-0,94 %). Nejvice
dnes klesal finanéni sektor (-2,22 %), sektor prémyslu (-2,09 %) a
sektor materiald (-0,97 %). Rostly naopak segmenty nezbytného zbozi
(+1,23 %), komunikacnich technologii (+0,53 %) a zbytné spotfeby
(+0,1 %).
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USA

Americké akciové trhy se v zavérecné seanci tohoto tydne postupné presunuly do kladnych hodnot a uzavrely unisono s cca 0,5% ziskem.
Presto bylo mozné pozorovat vyssi aktivitu a oscilaci indexd. Po slabsim zacatku, ovlivnény negativnim vyvojem v bankovnim sektoru, se
trhy nadechly k réistu po slovech D. Trumpa, ktery po tydnu zmirnil rétoriku ohledné cel na ¢inské importy. Po navyseni cel o 100 %
minuly patek s Gcinnosti od 1. listopadu nyni hovoii o neudrZitelnosti téchto sazeb a soucasné potvrdil, Ze se potka se svym protéjskem,
Si Tin-pchingem, na prelomu mésice v ramci summitu clenskych zemi APEC. Tedy tradicni ,Trumpova otocka". Povzbudivé zpravy na poli
obchodu tak zastinila mracna v zamorském bankovnim sektoru po vcerejsim oznameni tamnich regionalnich bank Zions Bancorporation
(ZION +5,8 %) a Western Allaince (WAL +3,1 %) ohledné vyraznych ztrat plynoucich z problémovych Gvérd. Pfestoze zmifiované
instituce dnes castecné korigovaly vcerejsi vyrazné poklesy, obavy ze zdravi financniho sektoru, predevsim pak u mensich bank, hned
nevymizi. Navrat investord smérem k riziku dnes nesvédcil bezpecnym pristaviim. Zlato odepsalo 1,8 % na 4248,7 USD/oz, stfibro
dokonce 4,4 % se zavérem na 51,85 USD/oz. Dluhopisy oslabily napfi¢ maturitami. Vynos 10letého viadniho bondu konCil na 4,01 % (vs.
3,98 % vcera). V energetickém sektoru ropa dokazala pretocit do kladnych Cisel a uzavrela se ziskem 0,2 % na 57,57 USD/barel, zemni
plyn koncil na rovnych 3 USD/mmbtu, znamenajici 2% posun vzhiru. Sektorové vykonnosti dnes dominoval segment zbytnych statkd
(+1,2 %). Nejhiife si naopak staly utility (-0,4 %). Z korporatnich pohyb& zmirime na rdstové strané solidni vysledky pfedniho vydavatele
platebnich karet American Express (AXP +7,3 %), ktery z(Zil vyhled do horniho pasma predchozich projekci. V Cele porazenych se drzel
predni tézaf zlata Newmont (NEM -7,6 %), korigujici z historickych maxim s reflexi propadu drahych kovd. Nedafilo se ani softwarové
spol. Oracle (ORCL -6,9 %), ktera sice na setkani s analytiky poskytla velmi ambicidzni strednédoby rlstovy plan, zahalena ale zlstala
vydajova stranka v podobé planovanych capexd (kapitalovych vydaj) nezbytnych pro naplnéni svych rlistovych projekci. Titul se tak
opétovné vratil pod hladinu 300 USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




