Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Prdmyslovd vyroba (m-m)
(sezdénné ocisténo) (srpen): ocekavani
trhu: -1,6 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocCet pracovnich dni) (srpen):
ocekavani trhu: 0 %, predchozi hodnota:

1,8 %
USA:
e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (10.
fijna): ocekavani trhu: --, predchozi

hodnota: -4,7 %

e  14:30 Newyorsky vyrobni index (fijen):
ocCekavani trhu: -1,8, predchozi hodnota:
-8,7

Akciovy vyhled

Ve stfedu rano vidime na futures kontraktech
optimismus, zamorské i Evropa pridavaji kolem
+0,4 %. Asie pres noc poskocila vzhlru +1,9 %
(regionalni MSCI), coZ je nejvétsi rlist za 2 mésice.
Séf Fedu Powell vcera vecer vyjadfil obavy z
oslabujiciho trhu prace a posilil tak ocekavani ze
snizeni sazeb v fijnu. USD tak klesl druhy den za
sebou, coz posililo ostatni mény. EU zvazuje
Jprinutit®  Cinské  firmy  predat  technologie
evropskym firmam, v pfipadé, Ze chtéji plsobit
lokalné. Ve Francii se zvySuji Sance, Ze by nova
vldda mohla prezit hlasovani o divére. Zacala
vysledkova sezona za 3Q. Vyrobce luxusniho zboZzi
LVMH naznacil zmirnéni poklesu poptavky, darilo se
proto sektoru v Asii a vyrazné zifejmé porostou i
akcie LVMH. Objednavky ASML prekonaly odhady
trhu, spoleCnost vidi pretrvavajici momentu kolem
Al Praha vcera znovu rostla, index PX pridal +0,34
% na 2384 bod{. Se sentimentem Ize ¢ekat Erste v
kladnych drovnich. Nad 1300 K by se mohl vracet
CEZ, kdyz Havlicek znovu indikoval zamér nové
vlady zestatnit spolecnost.

Nasdaq 100 24902 0,56
DJIA 46621 0,26
S&P 500 6714,5 0,42
DAX 24433 0,37
Euro Stoxx 50 5627 1,17

Nikkei 225 47672,67 1,76
Shanghai Composite 3909,61 1,15
Hang Sen 25926,54 1,91

Nasdaq Composite 22521,70 -0,76
S&P 500 6644,31 -0,16
Dow Jones Ind. Avg. 46270,46 0,44

EUR/USD 1,1633 0,24
EUR/CZK 24,289 -0,02
USD/CzZK 20,876 -0,11
USD/JPY 151,03 -0,53

Zlato 4197 1,16
Ropa 58,3 0,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Navzdory zahranicnimu sentimentu se akciim na prazské
burze darfilo, kdyz se vétSina akcii na burze obchodovala
kladné a index PX zakonCil se ziskem 0,34 %. Nejvice pripsaly
akci VIG (+1,9 %) na 1180 K¢, v rlistovém tazeni zakonCily
dale akcie spolecnosti Colt (+0,66 %), Erste (+0,53 %), Philip
Morris (+0,22 %) ¢&i CEZ (+0,31 %) pfi cené rovnych 1300 K&
a dennim obratu 250 mil. K. Cervena Cisla po zavérecné
aukci vykazuji akcie Doosan Power (-1,3 %), Moneta (-0,56
%) a Kofola (-0,4 %). Beze zmény zakoncily akcie Komercni
banka a Gevorkyan.
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Némecko

Némecky index DAX zakoncil Gterni obchodovani v ¢ervenych Cislech,
kdyz ztratil 0,62 %. Nejvice dnes odepsaly akcie Continental (-4,3 %).
Konkurent Michelin vydal varovani ohledné zisku, pfedevsim z diivodu
slabsich vysledkd v Severni Americe. Podle analytikd novy vyhled
indikuje meziroéni pokles zisku o 10-12 % oproti soucasnému
konsenzu pro fiskalni rok 2025. Nedafilo se dnes také spolecnosti
Brenntag (-3,3 %), jejichz akciim bylo ze strany BofA Global Research
snizeno investi¢ni doporuceni z ,neutral® na ,underperform" s cilovou
cenou 45 EUR. Také akciim Siemens (-3,2 %) bylo snizeno doporuceni
na "underperform", a to ze strany Morgan Stanley. Dle americké banky
se akcie spolecnosti jiz neobchoduji s vyraznou slevou oproti ocenéni
podle souctu casti (sum-of-the-parts valuation). Dnes v kladném
teritoriu uzavrely akcie HeidelbergCement (+2,1 %), Zalando (+1,4 %)
a Volkswagen (+1,2 %). Evropsky index STOXX600 uzavrel seanci také
v Cerveném, nedafilo se predevsim zbytné spotfebé (-1,06 %),
zdravotni péci (-0,87 %) a priimyslu (-0,63 %). Naopak riist si pripsaly
segmenty realit (+0,88 %), utilit (+0,61 %) a IT (+0,51
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké indexy uzaviraji smiSené. V zelené barvé se udrzel index Dow Jones, ktery pfipisuje Ctyfi desetiny. Ke konci obchodni seance vy3la zprava o poctu dodanych
letadel spolecnosti Boeing (- 0,58 %) za minuly mésic. Vyrobce dodal celkem 55 letadel a ma nakroteno na nejvyssi dodany pocet letadel za posledni roky. Uvod
obchodniho dne se nesl v obavach z vyostfeni obchodni valky mezi Cinou a USA, které nadale pretrvavaji. Cina dnes uvalila sankce na dcefiné spole¢nosti Hanwaha Ocean
spocivajici v zékazu obchodnich transakci pro doméci firmy. Hanwha v minulosti zakoupila v USA lodafskou strojirnu, ktera ma posilit vyrobni kapacity v USA. Peking se
odvolava na ohrozeni suverenity a bezpe¢nosti. Prezident Trump vecer na socialni siti informoval, Ze zvazuje odvetu za pozastaveni odbéru séjovych bobd z Ciny, které
povazuje za ekonomicky nepratelsky ¢in. Powell na ekonomické konferenci naznacil, Ze snizovani sazeb by mohlo pokracovat. Centralni banka nema sice dostupné vsechny
potfebné ekonomické data z déivodu pokracujiciho shutdownu, ale dostupné informace naznaduji, Ze se ekonomicka situace za posledni obdobi nezménila. Soucasné se
vyjédFil ke sniZovani rozvahy banky, které by se mohlo v blizké budoucnosti za¢it omezovat. Index S&P 500 uzavird v kosmetické ztraté. Ze sektordl klesl predevsim sektor
informacnich technologii a to hlavné ¢ipovych spole¢nosti. Nvidia ztraci 4,41 %, Broadcom odepisuje 3,52 % a Intel klesa o 4,23 %. Dafilo se finanénimu sektoru, ktery
dnes potésil akcionare reportem kvartalnich vysledk@. Tradiéni vykop vysledkové sezény ze strany finanénich domd po solidnich ¢islech uklidriuje trh. JPMorgan (- 1,91 %),
Goldman Sachs (- 2,04 %), Citigroup (3,89 %) a Wells Fargo (7,15 %). Odhady naplnil i farmaceuticky gigant Johnson & Johnson (- 0,03 %), ktery oznamil i navySeni
vyhledu a zdmér vy¢lenit ortopedickou divizi. Vyrobce automobild& General Motors, ktery se pripravuje na ozndmeni kvartélnich vysledkd pfisti tyden informoval o odpisu USD
1,6 mld v segmentu EV. Elektromobilita se potyka se snizovanim darnovych vyhod a automobilka pfehodnocuje strategii vyroby. Investofi zamér mensiho zaméfeni na
elektromobilitu hodnoti pozitivné a akcie pfipisuji 2,75 %. Na vinu Al naskakuje i Walmart, ktery pripisuje 4,98 % po oznameni spoluprace s OpenAl. Chat GPT umozni
uZivatelm pomoci funkce Instant Checkout nakupy pfi béZné konverzaci bez nutnosti pfesmérovani na stranky Walmartu. Vcerej$i ozndmeni akvizice spole¢nosti
RPMGlobal, ktera vyviji software pro tézebni prlimys| ze strany spole¢nosti Caterpillar trh hodnoti pozitivné v domnéni, Ze by se ryze strojirenska spole¢nost dostala blize
k technologiim a tak zlepSila své marze a postaveni na trhu. Akcie rostou o 4,5 %. Bank of America Securities snizuje investi¢ni doporuceni na Albermarle (-0,1 %) na
stuperi Neutral s cilovou cenou USD 100. Analyza poukazuje na pochybnosti ohledné katalyzatord réistu a indikuje moZzné snizeni ziskovosti spole¢nosti pfi malé potencialu
dalsiho rdistu ceny akcie. Naddle posiluji futures kontrakty na zlato. V prlibéhu dne se obchodovalo i pod hranici USD 4200 za unci. Ropa klesd. WTI ztraci 1,5 % a
obchoduje se u hranice USD 58,5.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




