Ocekavané udalosti

V préibéhu dnesniho dne nebudou zvefejnény zadné
vyznamné makroekonomické ukazatele.

Akciovy vyhled

Zatimco prazska burza uzavirala v patek v poklidu
nepatrnym rlistem (index PX +0,16 %), vyvoj na
ostatnich indexech dostal dramaticky spad. Po
krocich z Cinské strany (omezeni vyvozu zemin)
oznamil D. Trump Umysl uvalit dalsi cla na Cinu.
Eskalace obchodni valky resp. tyto informace, mély
nasledné dramaticky dopad na rizikova aktiva.
Index SP500 propadl témér -3 %, evropské indexy
jesté ,stihly" klesnout v cele s némeckym DAX (-1,5
%). Dramaticka volatilita byla ke spatfeni na krypto
aktivech. Pres vikend se situace zaCala uklidiiovat.
Trump signalizoval otevienost dohodé s Cinou,
doslova prohlasil, Zze on ani Ccinsky prezident
nechtéji pro svoji zemi depresi. J.D. Vance vyzval
Peking, aby zvolil cestu rozumu.
Nejpravdépodobnéjsim scénarem se zda byt, Ze obé
strany ustoupi od nejagresivnéjsich nazorll a
rozhovory povedou k dalSimu prodlouzeni pauzy.
Futures na americké indexy nyni posiluji +1,3 %,
Evropa by mohla otvirat s rlsty do +0,5 %. Zde
jesté budou investofi sledovat vyvoj ve Francii,
ktera ma sice novou vladu, ale bude muset ,prezit"
hlasovani o divére. Erste uzavirala ve Vidni v patek
na 2035 K¢, tedy o néco nize nez v Praze (2050
KC). Zde bychom mohli vidét v Gvodu urcitou
volatilitu. Ohledné CEZu by (dajné mohla nova
vlada (bude-li) Fict vice po novém roce.

Nasdaq 100 25307 0,07
DJIA 46617 0,05
S&P 500 6782,25 0,04
DAX 24767 -0,01

Euro Stoxx 50 5646 0,05

Nikkei 225 48088,8 -1,01
Shanghai Composite 3896,59 -0,95
Hang Sen 26299,35 -1,69

Nasdaq Composite 23024,63 -0,08
S&P 500 6735,11 -0,28
Dow Jones Ind. Avg. 46358,42 -0,52

EUR/USD 1,1569 0,05
EUR/CZK 24,343 -0,01
USD/CzZK 21,038 0,01

USD/JPY 152,66 -0,26

Zlato 3973,9 0,40
Ropa 60,79 -0,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne zakoncila mirnym pfirdistkem,
kdyz si méFeno indexem PX polepsila 0 0,16% na 2 365 boddi.
Tahounem rdstu se stala Moneta Money Bank, ktera posilila o
2,65% na 178 K¢ poté, co oznamila mimoradnou dividendu
ve vysi 4 KE na akcii. V prlbéhu seance bankovni emise
vytvorila i nové historické maximum nad 180 K¢. Komercni
banka se zvedla o nepatrnych 0,10% na 1 035 K¢ a akcie Colt
CZ pridaly 0,26% na 771 K¢. Kofola potom posilila o 1% na
504 K& Cez stagnoval na 1 290 KE pfi nejvysSim dennim
objemu 220 mil. KE. Naopak emise Doosan Skoda Power
ubrala -1,08% na 458 K¢ a Erste Bank klesla o -0,49% na 2
050 K¢. Pojistovna Vig korigovala o -1,54% na 1 154 K.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Ke konci dnesniho obchodovani se ze zamofi prenesl negativni
sentiment poté, co Donald Trump varoval pfed masivnim
navyseni cel na Cinské vyrobky. To navySuje obavy ohledné
eskalace obchodni valky mezi témito zemémi. Index DAX v
zapéti poklesl a uzaviel se ztratou 1,40 %. Akcie spolecnosti
Brenntag, specializujici se na distribuci chemikalii a prisad,
poklesly o 4,97 %. Podle UBS zlstanou koncové trhy slabé a v
chemickém préimyslu pretrvd nadbytecna kapacita. Klesaly
také akcie Infineon Technologies (-3,5 %) a MTU Aero
Engines (-3,4 %). Jedinymi tituly v kladném teritoriu zlstaly
Vonovia (+1,0 %), Henkel (0,1 %), Mercedes-Benz (+0,1 %).
Celoevropsky STOXX Europe 600 poklesl 0 1,22 %. Ze sektor(
se nejvice dafilo realitnim akciim (+0,51 %), utilitdm (+0,41
%) a sektoru nezbytné spotteby (+0,38 %). Nejvice klesal
sektor IT (-3,13 %), energii (-2,68 %) a zbytné spotreby (-
1,96 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Po relativné klidném otevieni se indexy rychle presunuly hluboko do cervenych Cisel poté, co amerlcky pre2|dent Donald Trump pohrozil
vyrazné vyssimi cly na Cinské |mporty v navaznosti na vcerejsi oznameni C|ny ohledné rozsireni omezeni vyvozu v segmentu kovi
vzacnych zemin skrze regulaci vyvozu technologii souvisejicich s téZzbou a zpracovanim kovi. Stejné tak omezi vyvoz dalSich péti kov(
vzacnych zemin (holmium, erbium, thulium, europium and ytterbium) s (cinnosti od 8. listopadu. Eskalace obchodni valky tak po delSim
Case nabira na obratkach, a to v ,,pFedvece drive planovaného setkani D. Trumpa a ¢inskym pre2|dentem Si Tin- -pchingem na prelomu
mésice v ramci summitu Clenskych zemi APEC. Dle aktualniho vyjadreni Trumpa k tomuto setkani nyni neni dévod. Ceke]me tak nova
vyjednavani s ohledem na blizici se konec dfive uzavreného obchodniho priméfi mezi témito mocnostmi, které vyprsi pred koncem fijna.
Vyhr(izka béhem obchodni seance se pretawla v realitu po skonceni hlavni faze, kdyZ Trump mj. oznamil uvaleni dodatecného cla 100 %
na Cinské importy a pfisnou kontrolu na vyvoz softwaru s ucinnosti od 1. listopadu (nebo dfive dle reakce C|ny) Nejhiife si dnes stal
technologicky Nasdaq se ztratou 3,56 %. Siréi index S&P500 odepsal 2,71 % a tradicni index Dow Jones 1,9 %. S ohledem na predchozi
pohyb index{ na nova historickd maxima Ize soucasné ofekavat zvySenou volatilitu trhd. Do déni na trzich téZ vstoupi nova vysledkova
sezona, kterou tradicné odstartuji predni americké banky, a to v Utery 14. fijna pred otevienim trhu. VSechny segmenty indexu S&P500
vyjma sektoru zbytnych statk(l (+0,3 %) oslabily v cele s informacnimi technologiemi, které propadly o 4 %. Z nervozity na akciovych
trzich dnes téZily bezpecné pristavy. Vynos 10letého viadniho bondu se posunul na 4,05 % (vs. 4,15 % vcera). Zlato pridalo 1,06 % na
4017,3 USD/oz, stfibro pak 2,35 % s posunem na 50,27 USD/oz. Rudo bylo v sektoru energii. Ropa oslabila 0 5,3 % na 58,2 USD/barel,
zemni plyn odepsal 4,2 % na 3,13 USD/mmbtu. Vyznamnéjsi korporatni pohyby v ramci S&P500 byly dnes logicky k vidéni na klesajici
strané. Nejvétsi pokles zaznamenal vyrobce hnojiv Mosaic (MOS -9,2 %) po varovani o nizsi nez drive ocekavané produkci fosfatl v
uplynulém ctvrtleti. Pfes 7 % pak klesla i predni kryptoménova burza Coinbase (COIN -7,7 %) na pozadi korekce napfi¢ kryptoménovym
vesmirem.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




