10. fijna 2025

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
3,0 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
2,4 %

e 09:00 CPI (m-m) (zafi - konecny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
0,6 %

e 09:00 CPI (y-y) (zari - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
2,3 %

USA:

e 16:00 Index spotfebitelské  dlvéry
University of  Michigan (fjlen -
predbézny):  ocekavani  trhu: 54,
predchozi hodnota: 55,

*Z d@vodu shutdownu v USA je vSak mozné, ze
nékterd makroekonomickd data nebudou dnes
zverejnéna

Akciovy vyhled

Prudky rést globalnich akcii se zastavil, investofi
zvazuji, ze ocenéni zasSlo prilis daleko, plati to
predevsim o ,prehratych" segmentech v AL Wall
Street vCera u indexu SP500 ztratila -0,3 % na
6735 bodl. Asie pres noc kopirovala déni,
regionalni MSCI ztratil -0,8 %. Zisky se vybiraly
predeviim u technologickych akcii v Japonsku a
Ciné. Od kratkodobych maxim tak napr. akcie
Alibaba ztraceji pres -10 %. Vyjimkou dnes byly
akcie Samsung, které se dale vysvihly na nova
maxima. V zaporu se obchoduje zlato (3970 USD) i
ropa (61 USD WTI). Futures pro zamofi i Evropu
stagnuji. V Evropé jsme vcera vidéli zlepSenou
druhou polovinu dne predevsim u némeckého DAXu
(+0,9 %). Ten se jevi i technicky zajimavé,
uvidime, zdali se sentiment v regionu udrzi.
Investori budou sledovat francouzskou politiku,
Macron by mél do veCera jmenovat nového
premiéra, tento krok potencidlné definuje zbytek
jeho funkéniho obdobi. V Praze budeme sledovat
pro zménu, zdali se podafi sestavit novou vladu.
Moneta zverejnila navrh mimoradné dividendy ve
vySi 4 K¢, bude se o ném hlasovat dne 14.11. na
valné hromadé. Tento krok neni Uplné prekvapivy,
ale alespon vysvétluje posledni rlisty na titulu.

Nasdaq 100 25307 0,07
DJIA 46617 0,05
S&P 500 6782,25 0,04
DAX 24767 -0,01
Euro Stoxx 50 5646 0,05

Nikkei 225 48088,8 -1,01
Shanghai Composite 3896,59 -0,95
Hang Sen 26299,35 -1,69

Nasdaq Composite 23024,63 -0,08
S&P 500 6735,11 -0,28
Dow Jones Ind. Avg. 46358,42 -0,52

EUR/USD 1,1569 0,05
EUR/CZK 24,343 -0,01
USD/CzZK 21,038 0,01

USD/JPY 152,66 -0,26

Zlato 3973,9 0,40
Ropa 60,79 -0,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v prlibéhu seance pohybovala v blizkosti
véerejsiho zavéru, aby nakonec zakoncila s malym pfirlistkem
0,14% na hodnoté 2 361. Emise Dossan Skoda Power
navazala na stfedecni zisk a pridala dalSich 1,76% na 463 Kc.
Akcie Colt CZ se zvedly na 0,92% s kurzem 769 K¢. Moneta
Money Bank si polepsila o 0,58% s ocenénim nad 173 KC.
Pojistovna Vig potom posilila o solidnich 1,03% na 1 172 K&.
Cez stagnoval na 1 290 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 244
mil. K¢ Naopak Erste Bank ubrala -0,48% na 2 060 K¢ a
Komercni banka ztratila -0,39% na 1 034 KC. Kofola klesla o -
0,60% na 499 K¢.
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Némecko

Frankfurtska burza uzaviela ctvrtecni seanci rlistem. Nejvice
dnes posilily akcie HeidelbergCement (+2,9 %), Bayer (+2,8
%) a Deutsche Telekom (+1,4 %). Naopak v zaporu uzaviely
akcie Zalando (-2,9 %), Hannover Rueck (-1,8 %) a
Rheinmetall (-1,5 %). Z indexu mDAX zverejnila automobilka
Porsche (-0,3 %) dodavky vozidel za prvnich devét mésicd
roku 2025. Ty celosvétové mezirotné poklesly o 6 % na 212
509 vozidel. Nejvétsi mezirocni pokles byl zaznamenan v Ciné
(-26 %) a nejvétsi mezirocni rlist v Severni Americe (+5 %).
PIné elektricka vozidla tvorila 23,1 % a 12,1 % byly plug-in
hybridy. Nejsilnéjsi rlist z modelovych fad zaznamenal Macan,
s meziro¢nim rlstem o 18 %. Evropsky index DAX zakonil
obchodovani v cerveném, konkrétné odepsal 0,31 %. Nejvice
ztracely segmenty zbytné spotieby (-2,29 %), financi (-0,91
%) a prémyslu (-0,15 %). Opacnym smérem se vydaly
segmenty utilit (+0,68 %), materidll (+0,48 %) a
komunikacnich sluzeb (+0,47 %).
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USA

Americké akciové trhy ve Ctvrtek mirné oslabily, protozZe investofi vybirali zisky po dlouhé rlstové viné tazené umélou inteligenci.
Index S&P 500 klesl 0 0,28 % na 6735,11 bodu, Dow Jones Industrial Average ztratil 0,52 % na 46358,42 bodu a technologicky
Nasdag Composite zaznamenal pokles o 0,08 % na 23024,63 bodu. Nejlépe se dafilo sektoru nezbytné spotfeby, ktery posilil o
0,6 %, a komunikacni sluzby s informacni technologie, jez se obé drZely blizko nuly s poklesem -0,1 %. Nejslabsi vykonnost
vykdzaly zékladni materidly (-1,5 %), prdmysl| (-1,4 %) a energie (-1,3 %). Z jednotlivych akcii vyrazné posilil vyrobce lithia
Albemarle Corp (ALB) o0 5,3 % a Kenvue (KVUE) o 4,7 %. Silny rlist zaznamenaly také akcie Delta Air Lines (DAL) 0 4,3 % a
PepsiCo (PEP) 0 4,2 %, pricemz Delta téZila z dobrého vyhledu poptavky. Naopak nejvice klesly akcie Dell Technologies (DELL) o
5,2 % a PulteGroup (PHM) o0 4,9 %. Vynosy americkych viadnich dluhopis@ se zvysily. Vynos 10letych dluhopisd vzrostl o tfi
bazické body na 4,15 %, zatimco vynos 2letych dluhopisti se zvysil o jeden bazicky bod na 3,59 %. Dolar posilil a vysplhal se k
10tydennimu maximu, pficemz dolarovy index Bloomberg stoupl o 0,5 %. Na komoditnich trzich klesly ceny ropy i zlata. Ropa
West Texas Intermediate (WTI) oslabila 0 1,8 % na $61,40 za barel kvdli ochlazeni napéti na Blizkém vychodé. Spotové zlato
ztratilo 2,1 % a uzavrelo na $3,958.09 za unci.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




