29. zari 2025

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Spotrebitelska dGvéra (zari -
koneény): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -14,9

e 11:00 Ekonomickd dGvéra  (zafi):
ocekavani trhu: 95,3, predchozi hodnota:

95,2
e 11:00 DGvéra v prlmyslu (zafi):
oCekdvani  trhu:  -10,5, predchozi

hodnota: -10,3

e 11:00 DO@véra ve sluzbach (zafi):
ocekavani trhu: 3,9, predchozi hodnota:
3,6

USA:

e 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(srpen):  oCekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: -0,4 %

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (zafi): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,8

Akciovy vyhled

Wall Street ukoncila v patek tfi poklesy v rfadé a to
pomaha zaCatkem nového tydne zvedat futures i
pro evropské indexy, které by tak mohly v Gvodu
obchodovani rlist az k +0,5 %. I presto, ze na
geopolitické scéné to pfilis klidné nevypada (situace
na Ukrajiné atd.). Navic Cina obnovuje tlak na USA,
aby oficidlné prohlasily, Ze se stavi proti nezavislosti
Tchaj-wanu. V Asii se pfes noc nedafilo pouze
japonskym akciim, ¢inské naopak rostly (Hong Kong
pfidal +1,6 %). Akcie Alibaba (+3,5 %) tézily ze
zvySeného doporuceni od Morgan Stanley. Na
novém rekordu 3815 USD se obchoduje zlato. V
USA budeme sledovat situaci kolem jejich
kratkodobého financovani, nejvyssi predstavitelé
Kongresu se maji potkat s Trumpem, otazka by
méla byt vyfeSena do 1.fijna jinak hrozi uzavreni
statnich dfadll. Praha uzavirala v patek na 2331
bodech indexu PX (+1,2 %). CEZ se zved| zpét na
1300 K¢ (+1,9 %), kde bychom ale dale kratkodobé
nakupni zajem nad touto Urovni necekali. Atraktivné
na cenach nad 165 K¢ (+2 %) nevypada ani
Moneta. Rlstem na 469 K¢ (+2,1%) prekvapuje i
Doosan.

Nasdaq 100 24852 0,51
DJIA 46724 0,36
S&P 500 6724,25 0,41
DAX 23989 0,52
Euro Stoxx 50 5540 0,54

Nikkei 225 45043,75 -0,69
Shanghai Composite 3858,91 0,80
Hang Sen 26657,09 2,02

Nasdaq Composite 22484,07 0,44
S&P 500 6643,70 0,59
Dow Jones Ind. Avg. 46247,29 0,65

EUR/USD 1,1718 0,15
EUR/CZK 24,273 0,11
USD/CzZK 20,7 -0,11

USD/JPY 148,82 -0,45

Zlato 3829,2 0,93
Ropa 64,73 -0,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v patek rostly, vyrazné pohyby jsme
sledovali napriklad na financnich titulech VIG (+2,19 %) di
Moneta (+2,08 %), nebo dale Doosan Power (+2,18 %) Ci
CEZ (+1,88 %). Na bankach se dnes zobchodovalo celkem
270 mil. K& Na samotnych akciich CEZ pak 200 mil. K¢. Se
ziskem dale zakoncily akcie spolecnosti Erste (+0,89 %), v
Cervenych Cislech pak zakoncily akcie Colt (-1,03 %), Kofola
(-0,39 %) ¢ Philip Morris (-0,11 %). Beze zmény po
zavérecné aukci skoncily akcie Komer¢ni banka. Index PX
zakonCil se ziskem 1,16 % pfi 2330,74 b. na novém
historickém maximu.
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Némecko

Frankfurtska burza zakoncila tyden rlistem, kdyz index DAX
pridal 0,87 %. Tahouny byly akcie zajistovny Munich Re (+3,9
%) po zpravé, ze Christoph Jurecka, CFO spoleCnosti,
nakoupil 25. zafi 600 akcii za celkem 311 800 EUR. Rostly
rovnéz akcie dalSi zajiStovny Hannover Re (+2,1 %) a
pojistovny Allianz (+2,5 %). Naopak nejvice klesly akcie
Zalando (-2,5 %), Infineon Technology (-2,0 %) a Daimler
Truck (-1,8 %) poté, co prezident Trump oznamil nové kolo
cel, zahrnujici 25% clo na dovoz téZkych nakladnich vozd.
Evropsky index STOXX Europe 600 pridava priblizné 0,7 %.
Nejlépe si vedou sektory financi (+1,40 %), energii (+1,28
%) a zbytného zbozi (+0,82 %), zatimco pod tlakem zstavaji
pouze technologie (-0,39 %).
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USA

Patecni obchodni den US indexy uzaviraji se ziskem. Nejvyssi réist pripisuje index Dow Jones, ktery posilil 0 0,65 %. Akcie Boeing
pripisuji 3,62 % po oznameni od Turkish Airlines o nakupu 150 letadel modell 787 a 737. Aerolinky mdzou uplatnit opci na
dalsich 75 letadel. Mensi objednavku také potvrdila skupina Norwegian Group. Vyrobci letadel taky ulevuje regulatorni organ FAA,
ktery zjemni nékteré podminky, jako maximalni pocet vyroby modelu 737 o jednotky kust mési¢né. Index S&P 500 v zeleném
teritoriu uzavira rlistem o 0,59 %. Sektorové se do kladnych Cisel nedostala pouze nezbytna spotfeba, kde po vysledcich klesa
obchodnik Costco (- 2,9 %). Amazon dostal pokutu ve vysi USD 2,5 mid. za vyrovnani pravniho sporu ohledné klamavych praktik,
které pouzival na zakazniky pro registraci predplatného. Z celkové pokuty bude ¢ast pouzita na kompenzace a uzivateldim vrati
zpét USD 1,5 mld. Akcie spolecnosti rostou o0 0,9 %. V ramci sektoru rostou i automobilky na Cele s Ford Motor (+ 3,27 %). Ke
konci obchodniho dne vysttelila akcie Electronic Arts, kterd po spekulacich o mozném odkupu akcii a jejich nasledné stazeni z
burzy vystrelila o téméf 15 %. Od zacatku pristiho mésice vstoupi v platnost celni omezeni ve vysi 100 % na dovoz
patentovanych Iékd, které se vyrabi mimo USA. Eli Lilly posiluje 0 1,39 %, Novo Nordisk klesa o 0,77 %. Jadrovy (bez potravin a
energii) deflator vydajd na osobni spotfebu za srpen dosahl na 2,9 % v souladu s ocekavanim. Nepfijemné prekvapeni z vysoké
inflace je tedy malo pravdépodobné i kdyz ta soucasna je nadale nad dlouhodobym cilem FED. Trh potvrzuje ocekavani dalSich
dvou snizeni Urokovych sazeb do konce letosniho roku. Za uplynuly tyden si S&P 500 pohorsil o 0,3 %, technologie v Nasdaq

Composite odepisuji 0,7 % a Dow Jones se drzi beze zmény. Z technologii nadale zafi Intel, ktery dnes posiluje o dalSich 4,37 %
a od zacatku mésice posilil témér o polovinu kapitalizace.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




