Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index ndakupnich manazerd PMI ve vyrobé
(HCOB) (zafi - predbézny): ocekavani trhu: 50,
predchozi hodnota: 49,8

. 09:30 Index nakupnich manaZerll PMI ve sluzbach
(HCOB) (zéfi - predbézny): ocekdvani trhu: 49,5,
predchozi hodnota: 49,3

. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(HCOB) (zafi - predbézny): oekavani trhu: 50,7,
predchozi hodnota: 50,5

Eurozodna:

. 10:00 Index nakupnich manazer PMI ve vyrobé
(HCOB) (zaFi - predbézny): oekavani trhu: 50,7,
predchozi hodnota: 50,7

. 10:00 Index ndkupnich manazerl PMI ve sluzbach
(HCOB) (zafi - predbézny): ocekévani trhu: 50,5,
predchozi hodnota: 50,5

. 10:00 Index nédkupnich manaZerl PMI - kompozitni
(HCOB) (zafi - predbézny): ocekdvani trhu: 51,1,
pfedchozi hodnota: 51

USA:

. 14:30 Bézny Ucet platebni bilance (2Q): ocekavani trhu:
-$256,3 mld., pfedchozi hodnota: -$450,2 mid.

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (zafi - predbézny): ocekavani trhu: 52,2,
pfedchozi hodnota: 53

. 15:45 Index nakupnich manazerfi PMI ve sluzbach (S&P
Global) (zaf - predbéZzny): ocekdvani trhu: 54,
pfedchozi hodnota: 54,5

. 15:45 Index ndakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (zafi - predbézny): olekavani trhu: 54,
predchozi hodnota: 54,6

. 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(zaFi): oCekavani trhu: -5, pfedchozi hodnota: -7

Akciovy vyhled

Wall Street zacala tyden novym rekordem, uzaviraci
maxima indexu SP500 byla na 6694 bodech (+0,4
%). Asie nabidla pres noc smiseny vyvoj, zisky se
vybiraly na cinskych akciich, index v Hong Kongu
ztratil pres -1 %. LepSi vykonnost mély Cipové
firmy, téZily ze zpravy o investici NVDA ve vysi 100
mld. USD do spolecnosti OpenAl. Rovnéz ceny zlata
rostou na nova maxima 3758 USD. Futures pro
zamori jsou aktudiné bez vétsiho pohybu, Evropa by
mohla otevfit mirné vyssi (+0,2 %). Dnes bude mit
v USA projev séf FEDu Powell. V Evropé budeme
mit den zvefejiiovani indexu PMI. Z korporatnich
zprav je zajimava ,Uvaha" belgické bankovni
skupiny KBC, kterd se zajima o rivala ABN Amro.
Akcie KBC vcera propadly pres -4 %. Prazska burza
zaCala tyden rlstem +0,7 % u indexu PX. Slabsi
Erste (-0,8 %) nahradil rlist domacich banka KB
(+0,6 %) a predevsim Moneta, jez se zvedla az na
162 K& (+1,8 %). Od podpory u 1260 KC se také
odrazily akcie CEZu, nakonec uzaviely na 1275 K¢
(+1,2 %). Dnes Cekame v Praze méné vyrazny den.

Nasdaq 100 25002,5 0,00
DJIA 46725 0,00
S&P 500 6750,25 -0,03
DAX 23759 0,38

Euro Stoxx 50 5461 0,13

Nikkei 225 45493,66 0,99
Shanghai Composite 3803,24 -0,66
Hang Sen 26091,34 -0,96

Nasdaq Composite 22788,98 0,70
S&P 500 6693,75 0,44
Dow Jones Ind. Avg. 46381,54 0,14

EUR/USD 1,1797 -0,04
EUR/CZK 24,234 0,01
USD/CzZK 20,54 0,11

USD/JPY 147,71 0,00

Zlato 3758,7 0,37
Ropa 61,73 -0,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly smiSené, veétsi
vahu v indexu vSak mély akcie, které zakonCily seanci v
kladnych dislech, index PX tak uzavird se ziskem 0,42 %.
Nejvétsi zisk pripsaly akcie Doosan Power (+2,56 %), které
uzaviely pfi 440 K& V poradi se pak dafilo akciim Moneta
(+1,76 %), CEZ (+1,19 %) ¢i Komercni banka (+0,58 %). V
Cervenych Cislech zakoncily akcie Kofola (-1,54 %), Erste (-
0,79 %), VIG (-0,36 %) a Colt (-0,13 %). Akcie Philip Morris
zakonCily beze zmény pfi 18000 KC. Nejvétsi objem se dne
zobchodoval na akciich CEZ (272 mil. K¢).
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Némecko

Frankfurtska burza na zacatku tydne oslabila, kdyz index DAX
odepsal 0,48 %. Nejvétsi ztraty zaznamenaly akcie Porsche
Holding (-8,2 %) a Volkswagenu (-7,1 %) poté, co
automobilka Porsche snizila vyhled hospodareni pro letosni
rok. Naopak se dafrilo akciim GEA Group (+2,6 %) a Scout24
(+2,4 %), které od dnesniho dne v indexu nahradily Porsche
a Sartorius. Evropsky index STOXX Europe 600 se obchoduje
mirné v zaporu. Pod tlakem jsou sektory nezbytného zbozi (-
1,18 %), komunikacnich sluzeb (-0,84 %) a zbytného zbozi (-
0,83 %), zatimco rdst zaznamenavaji utility (+0,82 %), IT
(+0,74 %) a zdravotni péce (+0,46 %).
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USA

Na Wall Street se opét maluje zelend barva navrch s réizovymi brylemi. Trhy se opiraji o viru v dalsi snizovani Grokovych sazeb ze
strany centralni banky. Snizeni sazeb minuly tyden probéhlo takika konsenzudliné (hlasy 11:1 pro snizeni) a tak se investori na
projevy predstavitel& FEDu, které jsou v tydu hojné na programu, tési. Vedle toho se k ekonomické situaci hodla vyjadrit opét i
Donald Trump. Makrovyhled neplanuje na tento tyden Zadna veledllezitd data a tak se jiz zacind vzhlizet ke startu dalsi
vysledkové sezony. Letos se zatim rekordni Urovné Sirokého indexu S&P 500 prepisovaly 27x a od dubnového minima nabobtnal
akciovy trh o 15 biliond dolard. Lidrem ristd jsou predevsim tituly ze sektoru informacnich technologii. Klesaji komunikacni sluzby
a nezbytna spotfeba. U individudlnich akcii vidime silny pohyb vzhiiru u Applu (AAPL +3,73 %), kde spolecnost oznamila, ze
eviduje silnou poptavku po nedavno predstavené nové generaci iPhonu. Uveéfili tomu i analytici napfiklad z Bank of America nebo
Wedbush, ktefi zvysuji cilové ceny a opiraji se pravé o necekané silnou poptavku po nejnovéjsi verzi vlajkového produktu Applu.
Podobny rlstovy ptibéh dnes kresli dalsi gigant Nvidia (NVDA +3,32 %), ktera oznamila multimilardové strategické partnerstvi s
Open AI v budovani datacenter. V rlstové krasojizdé pokracuje Tesla (TSLA +1,85 %), kde vsak oproti predchozim dvéma
spole¢nostem absentuje pozitivni fundamentalni zaklad pro takové nakupni nadseni. PFi vyctu clenl "magnificient seven"
nemdzeme vynechat Alphabet (GOOGL -1,31 %), kde startuje jedna z fazi soudniho procesu, ktera mdze Ustit k nucenému

prodeji nékterych casti této spolecnosti. Akcie tak jdou dnes proti trhu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




