Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(ervenec): ocCekavani trhu: -13,00 mid.,
predchozi hodnota: -68,79 mid.

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (srpen - konecny):
oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 08:00 CPI (y-y) (srpen - konecny):
oCekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 2,2 %

e  08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(srpen - konecny): ofekavani trhu: 0,1
%, pfedchozi hodnota: 0,1 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(srpen - konecny): oCekavani trhu: 2,1
%, predchozi hodnota: 2,1 %

USA:

e 16:00 Index spotiebitelské dlvéry
University of Michigan (zafi - predbézny):
oCekavani trhu: 58, predchozi hodnota:
58,2

Akciovy vyhled

Wall Street ve ¢tvrtek posilila po 4. v fadé, index SP500 tak
uzaviel na novém rekordu 6587 bodd. Jadrova inflace CPI
za srpen +0,3% dopadla podle predpoklad@ a to spole¢né
s rlistem tydennich Zadosti o podporu ,uklidnili® investory.
Nékteri dokonce zacinaji sazet na vetsi snizeni sazeb pristi
tyden (-0,5%). Danym vyvojem se pres noc inspirovala
také Asie, regionalni MSCI tak letos pridava vice nez +20%
a na rekordu je také globdlni MSCI. To pomérné
kontrastuje s neklidnou geopolitickou situaci ve svété.
Evropské futures nyni indikuji mirné rlistové otevieni,
zémorské se aktualné pohybuji pobliz nuly. Praha vcera
uzaviela na 2294 bodech (+0,14%). Dva hlavni tituly
pritom ztracely. Akcie CEZu potvrdily urcitou ztrdtu
».momenta", meta 1300 K¢ pokles nezastavila a kupci se
formuji spise pod 1290 K¢. Vybirani zisk( prevazilo také na
Erste (-0,7% na 2027 K¢). V oblibé v poslednich dnech
zlistavi Doosan (+5%) a COLT CZ (+3%), tedy akcie firem
které obdrzely zajimavé zakdzky. Pfedevsim u Doosan vsak
zprava o kontraktu na nové generatory pro Temelin neni
UpIné prekvapiva.

Nasdaq 100 24007,5 -0,04
DJIA 46080 -0,13
S&P 500 6585,5 -0,11
DAX 23753 0,23
Euro Stoxx 50 5394 0,15

Nikkei 225 44768,12 0,89
Shanghai Composite 3873,81 -0,04
Hang Sen: 26412,95 1,25

Nasdaq Composite 22043,08 0,72
S&P 500 6587,47 0,85
Dow Jones Ind. Avg. 46108,00 1,36

EUR/USD 1,1729 -0,03
EUR/CZK 24,351 0,06
USD/CzZK 20,759 0,09
USD/JPY 147,45 0,17

Zlato 3661,8 0,46
Ropa 61,55 -0,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly smiSeng, v
kladnych cislech po zavérecné aukci zakoncily akcie
spolecnosti Colt (+2,97 %), VIG (+1,3 %), Moneta (+0,64
%), Komercni banka (+0,39 %) ¢ Doosan Power, které po
verejsi zpravé o dodani novych generatord pro Temelin navic
i dnes pfipisovaly, a to 4,94 % k 425 K¢, V Cervenych Cislech
dnes zakoncCily akcie Kofola (-1,34 %), CEZ (-1,07 %), Erste
(-0,69 %) a Philip Morris (-0,33 %). Nejvétsi denni objem se
zobchodoval na akciich CEZ, které se poprvé od konce srpna
opét obchoduji pod 1300 KC. Index PX zakoncil na kladné
nule se ziskem 0,14 %.
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Némecko

Frankfurtska burza mirné vzrostla, index DAX pridal 0,3 %.
Nejvétsi rlst zaznamenaly akcie Airbus (+2,9 %) a Bayer
(+2,9 %). Vyrazné posilily také akcie Heidelberg Materials
(+2,5 %) poté, co spoleCnost Bernstein zvysila cilovou cenu
akcii z 185 EUR na 205 EUR a ponechala doporuceni Market
Perform. Podle analytik(i se po vysledcich za 2Q zlepsil vyhled
pro segment stavebnich materiald, pfi¢emz vyrobci téZkych
stavebnich komponent (napf. cement, beton) vykazuji
odolnost navzdory slabsim trendim ve stavebnictvi v USA.
Naopak nejvice klesly akcie Sartorius (-3,0 %), QIAGEN (-1,8
%) a SAP (-1,7 %). Evropsky index STOXX Europe 600
pridava do 0,5 %. Nejvice posiluji sektory préimyslu (+0,94
%), zakladnich materiall (+0,92 %) a zbytného zbozi (+0,86
%), zatimco pod tlakem zlstavaji energie (-0,38 %) a
technologie (-0,29 %).
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USA

Americké indexy uzaviraji se slusSnym ziskem a rozsiruji historické rekordy. Inflacni data se za srpen mezirocné mirné navysuji. Trh ale
hodnotu 2,9 % ocekaval. Jadrova inflace zdstala stabilni na 3,1 % meziro¢né. Investori tak dnes maji za potvrzené pozvolné snizovani
urokovych sazeb, které by mélo zacit jiz tento mésic. Na Groky citlivéji reaguji mensi spolecnosti, které jsou Castéji vystavené trznimu
Uroku bez delsi fixace. O poznani rychleji rostl index Russell 2000, ktery pridava 1,85 %.

Z hlavnich indexd nejvice posilil Dow Jones, ktery brzdilo pouze nékolik tituld na cele s Boeing (- 3,31 %). S&P 500 rostl napric sektory a
zadny z nich nekonci seanci v Cervenych cislech. Nejhorsi akcie byla Oracle, ktera si po vcerejsim raketovém zisku bere oddechovy cas a
Cast zisku odevzdava.

V sektoru komunikacnich sluzeb bylo horko. Skokanem dne je akcie Warner Bros Discovery, kde se pripravuje nabidka na buyout ze
strany Paramount Skydance. Spolec¢nost Netflix oznamila odchod vedouci produkce. Trh se obava mozného zpomaleni inovaci a akcie
uzavira nize o 3,59 %.

Citigroup prilepila na Micron Technology nové nakupni doporuceni s cilovou cenou USD 175. Akcie prudce posiluje o 7,54 % a rozsifuje
tak vCerejsi zisky. Z Buy na Hold snizuje investi¢ni doporuceni na akcie Advanced Micro Devices analytik Erste Group. Jako d@ivod uvadi
vys$i soucasné nacenéni akcie a potencialni riziko pro budouci riist marzi. Akcie klesaji 0 2,47 %.

Bank of America snizuje doporuceni na UPS (+ 0,95 %) a Fedex (+ 1,38 %) kvdli obavam o pokles poctu dorucovanych zasilek po zruSeni
dariové vyjimky na import méné cennych balik(i ze zahranici. Snizeni poctu dorucovanych zésilek se jiz projevuje a mezirocné jich ubylo o
desitky procent.

Klesaji futures kontrakty na ropu. WTI odepisuje vic nez 2 % a barel se obchoduje pod USD 62,3.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




